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当前价格(元)： 86.58 

目标价格(元)：  

 

 

[table_stockTrend] 
2010-6-28～2011-6-28

-8%

12%

32%

52%

72%

92%

10-6 10-9 10-12 11-3

24

124

224

324

424

524

624

724

成交量 东方园林 上证综指
 

 

 

 

[table_relate]  

 

投资要点： 

 

 事件：公司今日公告与锦州世园建设管理有限公司签订了《锦州世界园林

博览会园区景观工程施工设计一体化战略合作协议》。协议金额暂估为

11.33亿元。同时公司全资子公司北京东方利禾景观设计有限公司于2011

年6月25日与锦州世园建设管理有限公司签订了《2013中国锦州世界园林

博览会景观设计服务合同》。合同金额（含税）为2885万元人民币。 

 

 点评：园林行业需求旺盛，公司在行业内居龙头地位，上市几年来公司订

单呈几何倍数增长，2010年公司与8个城市签订战略合作框架协议，新签

订单76亿元，充裕的订单提升了公司未来几年的收入预期，但是市政园林

项目的回款周期较长，制约公司可持续发展的关键在于大项目的回款周

期，公司增发在即，增发成功后将在一定程度上缓解公司的资金压力，但

鉴于公司目前估值水平依然偏高，给予“观望”评级。 

 

投资评级：观望(首次评级) 
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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