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新兴铸管（000778）董事会决议公告点评 

       ——将加快新疆项目建设及上游资源开拓进度 

事件： 

新兴铸管股份有限公司于 2011 年 6 月 23 日召开第五届董事会第二十三次会议，审议通过了《新兴铸管新

疆有限公司钢铁基地规划先期建设的议案》、《关于对新兴铸管新疆有限公司增资的议案》、《为新兴铸管新疆有限

公司提供委托贷款或贷款担保的议案》、《关于新兴铸管股份有限公司在新疆合作申报整装勘探权议案》等 8 个议

案。 
 
点评： 

 新疆和静一期100万吨项目有望在2013年释放业绩 

《新兴铸管新疆有限公司钢铁基地规划先期建设的议案》显示，公司拟先期投入27.48亿元建设整体的原料

场和一套从烧结到轧钢的全流程生产车间及相应的公辅设施，主要产品为高速线材、棒材和型材等产品，达产后

年产量为100万吨钢的综合规模，建设期为2011年～2012年，所需投入拟以股东增资和股东委托贷款等方式解决。 

该方案进一步明确了一期100万吨的产能规模，以及主要生产的是新疆比较紧缺的高速线材、棒材和型材等

品种。目前，该项目土建工程已基本完成，即将进入设备安装阶段，我们预计，该产能有望在2012年下半年投

产运行，并在2013年释放业绩，在进度上略超市场预期。参考公司控股的新疆金特公司盈利情况（2010年吨钢

净利为270元），我们预计该项目2012-2013年吨钢净利分别为150元、250元和300元，则2013和2014年分别可

为公司贡献EPS0.10元和0.16元。 

表 1  铸管新疆一期项目盈利预测表 

盈利指标 2012 年（E） 2013 年（E） 2014 年（E） 

产量（万吨） 30 80 100 

吨钢净利润（元/吨） 150 250 300 

净利润（亿元） 0.45 2 3 

总股本（亿股） 19.2 19.2 19.2 

贡献 EPS（元） 0.023 0.104 0.156 

资料来源：公司公告，第一创业证券 

 继续向新疆地区上游铁矿资源挺进 

《关于新兴铸管股份有限公司在新疆合作申报整装勘探权议案》称，公司与高新程就共同投资在新疆乌鲁木

齐市组建一个矿业公司达成初步意向，通过该矿业公司向国土资源部门申请整装探矿权，勘探开发铁矿石资源。

新组建公司暂定名称为“新兴铸管新疆兆融矿业有限公司”（简称“兆融矿业”），计划注册资本1000万元，其中：

新兴铸管出资720万元，持有其72%股权；高新程先生出资280万元，持有其28%股权。 

为了确保公司在新疆500万吨钢铁产能的原料供应，公司在资源获取方面已有一系列动作，包括持有金特祥

和30%股权，合资组建了铸管资源公司，此次又与个人合资组建兆融矿业同样是作为申请和整合当地探矿权的平
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台，以开展铁矿资源的详细勘查，并最终获取采矿权，进行矿建项目，以在新疆地区掌控和获取更多的矿石资源。 

图 1  兆融矿业股权结构 

 
 
 
 

 
图 2  公司铁矿资源布局 

 

资料来源：公司公告，第一创业证券 

 将加快开发新疆地区的煤炭资源 

《为新兴铸管(新疆)资源有限公司提供委托贷款的议案》称，鉴于新兴铸管（新疆）资源有限公司（简称“铸

管资源”）投资控股的新疆迎新工贸有限公司（简称“迎新工贸”）和新兴铸管乌鲁木齐矿业投资有限公司（简称

“乌鲁木齐矿业”）处于项目勘探、开发建设投入期，资金需求大，为加快推动铸管资源的业务发展，解决营运

资金紧张的问题，公司拟向铸管资源提供 3.5 亿元的委托贷款，贷款期限为 3 年。 
铸管资源作为为公司整合和开采新疆煤炭资源的平台，本公司持有 40%的权益，处于控股地位。其下属企

业迎新工贸拥有阜康煤矿，储量近 1 亿吨，预计 2011 年煤炭产能可达 90 万吨，乌鲁木齐矿业公司拥有后峡煤

矿，储量近 8 亿吨，预计 2011 年可建 90-120 万吨/年规模矿井。本公司提供的委托贷款可解决公司在煤矿山建

设投资的资金问题，可确保这两个项目早日顺利达产达效。 
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金特祥和 金特钢铁 

1 个铁矿采矿

权，31 个探矿

权，覆盖面积约

3000 平方公里，

主要涉及铁、铜、

铅、锌、煤炭等。 

莫托萨拉铁矿，

资 源 储 量 达

1751.65 万吨，

锰矿石储量达

340.45 万吨。 

和合矿业 

查岗诺尔铁矿，

探明储量 2 亿

吨，远景储量为

10 亿吨，平均

全 铁 品 位

36.75%。 

新兴华鑫 

AEI 公司 

Roche Bay 铁

矿，储量 5亿

吨，拥有进一

步增持 AEI

股权至 40%权

利。 

铸管资源 铸管新疆 

将持股 67%的“富蕴矿

冶”铁储量 996.01 万

吨，一期 80 万吨，二

期扩至 120 万吨；持

股 80%沙湾矿业处于

探矿阶段。 

拟作为整合

新疆资源的

平台，控股子

公司金特钢

铁 另 持 股

33%。 
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图 3  公司煤矿资源布局 

资料来源：公司公告，国际实业公告，第一创业证券 

 维持“强烈推荐”评级 
在暂不考虑铸管新疆一期项目的情况下，我们预计公司 2011-2013 年依然可分别实现 EPS0.85 元 1.07 元

和 1.39 元，对应当前 PE 分别只有 12.8 倍、10.2 倍和 7.8 倍，估值明显偏低。考虑到该公司具有巨大的成长性，

以及超强的产品开拓能力及区域布局能力，特别是本次公告进一步强化了公司的“新疆”概念，当地的资源获取

和开发进展顺利，继续维持该公司“强烈推荐”的投资评级。 
表 2  公司盈利预测简表 

项目 2010A 2011E 2012E 2013E

净利润(万元)     

  钢铁产业 86797.99  99745.90  109110.02 118403.39  

  铸管产业 32126.42  42212.26  46230.44  62356.06  

  资源产业  11134.40  22070.00  34746.00  

  新产业  9040.00  26800.00  50150.00  

  合计 118924.41  162132.56  204210.47 265655.46  

EPS(元)     

  钢铁产业 0.45  0.52  0.57  0.62  

  铸管产业 0.17  0.22  0.24  0.32  

  资源产业 0.00  0.06  0.11  0.18  

  新产业 0.00  0.05  0.14  0.26  

合计 0.705  0.846  1.065  1.386  

YOY(%) 31.16% 26.73% 15.57% 32.03% 

PE（倍） 15.4  12.8  10.2  7.8  

资料来源：公司财务报告，第一创业证券 

 风险提示 
铸管需求及定价低于预期；建筑用钢下游行业投资放缓；新产品开发和推广不顺。 
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铸管资源 

迎新工贸公司 乌鲁木齐矿业 蒙古公司 国际煤焦化 

共有 9个煤矿，储

量近 1.5 亿吨，煤

炭产能 120 万吨/

年，“十二五”末

可达 350 万吨；焦

炭产能 70 万吨，

二期建成后可达

140 万吨。 

拥有阜康煤矿，

储量近 1 亿吨，

2011 年煤炭产

能可达 90 万吨；

2013 年煤炭产

能可达 180 万吨

/年，焦炭产能可

达 100 万吨/年。 

拥有后峡煤矿，

储量近 8 亿吨，

2011 年 将 建

90-120 万吨/年

规模矿井，“十二

五”末可达到

300 万吨/年的

生产规模。 

拥有风险勘探项

目新兴（蒙古）

绿宝铬矿区 60%

的股权，拟建 15

万吨/年的精铬

粉产能，进展还

不确定。 

注册资本 1 个

亿，主要对国内

相关矿产资源投

资，实现矿产资

源的开发。目前

已经在西部省份

寻找煤炭项目。
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投资评级： 
评级类别 具体评级 评级定义 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 
审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 
中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

股票投资评级 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 
推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 
回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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