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投资要点： 
 事件 

 近日媒体报道，经过 3 年多的艰苦谈判，又经过半年多的评标与技术澄清，

中天科技海底光缆终于在今年 2 月份，与美国阿拉斯加某电话公司的海底

光缆项目签约。该项目为美国的政府支持项目，项目采取总包方式，公开

招标。项目长度为 160 公里，要求大长度连续交货，项目条款包括供货、

运输、现场接头及现场安装督导。6 月 22 日，美国阿拉斯加海底光缆项

目委托的第三方机构专家来到中天科技海缆有限公司进行厂验。 

 评论 

 中天科技海底光缆目前已经拥有 5000 公里/年的海底光(电)缆的产、储、

运的能力，并且仍在持续扩产中，年产值接近 3 亿元人民币。相对于普通

光纤光缆 15%左右的毛利率而言，海底光缆毛利率有明显优势，中天科技

海底光缆毛利率在 30%左右，可以为企业提供更大的利润空间。 

 海底光缆作为国际通信的重要手段，承担了 90%的国际跨洋通信业务，是

全球信息通信产业快速发展的重要载体。但是，由于海底特殊的环境，海

底光缆系统，特别是应用于国际传输领域的海底光缆系统对于海压、抗腐

蚀、耐磨等技术指标的要求非常高。海底光缆产业建设周期长，投资巨大；

涉及设计、开发、生产、施工以及维护等众多环节，每个环节都需要有专

门的技术和设备，对产品的可靠性要求非常高。 

 此前，中天科技的产品已在中国电信、中国网通、中国联通、中国移动、

中国铁通、中国石油、中国石化、中海油及国防通信等领域广泛使用，其

海底光缆也已间接出口到越南、印尼、中东等国家和地区。 

 中天科技此次海底光缆成功打入美国市场证明，中天科技海底光缆已经逐

步获得了国际电信运营商的认可，成为了全球为数不多的海光缆技术提供

商，也是在发展中国家第一个打进美国海底光缆市场的优秀企业。 
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告中所评价或推荐的
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