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大众业务稳定增长，丰田匹配见底回升
主要财务信息 

（百万元） 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E

主营业务收入 3,476       3,565       6,183       7,053       8,216       

（+/-） 5% 3% 73% 14% 16%

主营业务利润 52 79 357 512 618

（+/-） 191% 51% 351% 44% 21%

净利润 190 355 571 593 726

（+/-） 295% 87% 61% 4% 22%

每股盈利（元） 0.90 1.68 2.70 2.80 3.43

（+/-） 295% 87% 61% 4% 22%

市盈率 29.4 15.7 9.8 9.4 7.7

市净率 4.19 3.37 2.55 2.07 1.68

净资产收益率 15.4% 23.8% 29.7% 24.3% 24.2%

ROCE 15.4% 23.7% 26.8% 20.5% 20.3%

现金分红收益率 0.0% 0.6% 1.0% 1.5% 1.9%

每股经营现金流(元) (0.5) (0.7) 0.8 0.9 1.1

股价/经营现金 (47.9) (37.0) 33.1 30.3 24.3

股票信息 
A股

当前股价 人民币26.3
股票代码 600742 CH Equity
日成交量（百万股） 4.0
52周最高价/最低价 人民币41.1/16.51
发行股数 （百万股） 212
其中：流通股（百万股） 212
总市值（百万元） 5563
主要股东 (持股比例） 中国第一汽车集团公司 (20.14%)

最近估值走势 
上周 1个月 3个月 年初至今

[600742.CH] +10.21 -0.19 -28.72 -12.81
[A股指数] -0.42 -4.61 -8.93 -2.71
[中金汽车指数] +2.99 -0.05 -0.15 -0.02

最近估值走势 
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资料来源：彭博资讯、公司信息、中金公司研究部 

 

公司近况： 
我们拜访了一汽富维公司并就公司近况与公司管理层进行交流。

评论： 
配套一汽大众，受益产品结构提升。公司旗下主要公司富维江森、
富维东阳和富维梅克朗均为一汽大众配套，对一汽大众的零部件
配套合计占公司净利润比重约 58%以上。2011 年 1～5 月，一汽
大众销量增长 14.7%至 38.4 万辆，高于行业平均。随着一汽大众
销量增长及结构提升，公司盈利能力有望稳定较快增长。 

紧跟整车企业扩张步伐，实现区域份额提升。伴随大众南方战略
的实施，公司将陆续在成都、广东等地投资建厂，实现就近配套，
匹配比例均将高于长春基地，从而提高整体盈利能力。 

富奥东阳和梅克朗仍处于快速发展期。富奥东阳及富奥梅克朗主
要配套一汽大众及奥迪品牌，将持续受益大众、奥迪新车推出及
销量提升，匹配份额仍有较大提升空间。富奥东阳的保险杠产品
随着匹配车型保有量扩大，OES 需求具备较大增长潜力。 

丰田提前复产吹响天津英泰集结号。丰田日前宣布其在华各整车
厂将在 6 月上旬复产，比之前宣布的 8 月提前了两个月，好于市
场的悲观预期。我们预计天津英泰也将随着整车厂一起于近期复
产，其盈利能力有望在下半年恢复至震前水平，全年来看，丰田
并没调整中国区销售计划，天津英泰盈利同比下降空间有限。

重卡销量放缓带来本部车轮业务压力，但较 08 年仍明显好转。
公司 09 年已将亏损专用车业务剥离，近两年销量大幅增长也带
来明显规模效应，我们预计尽管近期重卡销量下滑带来车轮业务
经营压力，但在不考虑管理费用下整体仍有望实现正盈利。 

汽车电子业务中长期发展潜力较大。作为公司四大业务模块之一
的车身电子业务目前仍在起步阶段，但与江森的合作有望为产品
导入打下基础，该细分市场未来中长期增长潜力较大。 

估值与建议： 
我们小幅下调公司 2011 年盈利预测至每股 2.8 元，目前股价对应
2011 年 PE 为 9.4 倍，估值出于行业低端。考虑到公司在一汽体
系匹配份额稳定提升、车身电子业务成长性以及外延式整合的空
间，我们对公司审慎推荐评级，目前价位可积极介入。  
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图表 1:主要下属公司利润贡献预测 
 

 

 

 

 

 

注：富奥东阳从 2010 年 9 月起并入合并范围 

资料来源：公司资料，中金公司研究部 

图表 2:盈利预测调整表 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司资料，中金公司研究部 

损益表（百万元） 实际值 调整前 调整后 变化 调整前 调整后 变化

主营业务收入净额 6,183    7,211    7,053    -2% 8,311    8,216    -1%
主营业务成本 5,816    6,799    6,532    -4% 7,839    7,589    -3%
主营业务利润 357       402       512       27% 462       618       34%
营业费用 28         43         51         18% 50         61         22%
管理费用 189       202       261       29% 233       285       22%
财务费用 10         9           9           -1% 11         11         -3%
营业利润 130       148       191       29% 169       262       55%
税前利润 637       750       735       -2% 841       908       8%
净利润 571       675       593       -12% 755       726       -4%
每股盈利(元） 2.70      3.19      2.80      -12% 3.57      3.43      -4%

2012E2010A 2011E

百万元 2007A 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E

天津英泰 126 162 130 150 145 189
富奥江森 102 132 173 221 262 305
富奥东阳(注) 1 1 40 53 66 82
曼胡默尔富奥 0 5 13 22 25 30
富奥梅克朗 10 12 19 29 35 42
一汽财务公司 0 46 44 15 45 50
塔奥金环 9 10 7 7 12 12
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图表 3:历史和预测财务数据 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

资料来源：公司资料，中金公司研究部 

损益表（百万元） 2006A 2007A 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E

主营业务收入净额 2,488      3,324      3,476      3,565      6,183      7,053        8,216        
主营业务利润 54           18           52           79           357         512           618           
其他业务利润 -              -              -              -              -              -               -               
营业费用 -44          -43          -38          -28          -28          -51           -61           
管理费用 -133        -120        -151        -124        -189        -261          -285          
财务费用 -17          -19          -18          -11          -10          -9             -11           
营业利润 -139        -163        -154        -85          130         191           262           
税前利润 2             49           190         357         637         735           908           
所得税 -1            -1            -0            -2            -19          -37           -56           
少数股东权益 0             -              -              0             -47          -105          -127          
净利润 2             48           190         355         571         593           726           
现金流量表（百万元）

经营活动现金流净额 -5            -71          -116        -150        168         183           229           
投资活动现金流净额 16           112         251         316         36           -               -               
融资活动现金流净额 24           -50          -141        -95          -188        -64           -70           
货币资金增加额 35           -10          -7            71           15           120           159           
资产负债表（百万元）

流动资产 640         664         481         793         1,418      1,705       2,097       
固定资产 540         506         441         253         811         840          866          
流动负债 826         881         548         614         992         1,139       1,357       
长期负债 -             -             -             1             49           45            41            
股东权益 1,091      1,139      1,328      1,651      2,185      2,694       3,314       
总资产 1,918      2,020      1,877      2,283      3,581      4,337       5,297       
财务指标

毛利率 2.2% 0.5% 1.5% 2.2% 5.8% 7.3% 7.5%

息税前利润率 -4.9% -4.4% -3.9% -2.1% 2.3% 2.8% 3.3%

净利润率 0.1% 1.4% 5.5% 9.9% 9.2% 8.4% 8.8%

净资产收益率 0.2% 4.2% 14.3% 21.5% 26.1% 22.0% 21.9%

总资产负债率 43.1% 43.6% 29.2% 26.9% 29.1% 27.3% 26.4%

流动比率 0.8          0.8          0.9          1.3          1.4          1.5            1.5            

速动比率 0.4          0.3          0.4          0.7          0.9          1.0            1.1            

应收帐款周转期 28.2        18.6        12.9        26.9        41.1        41.1          41.1          

存货周转期 52.1        44.6        29.8        38.2        30.0        30.0          30.0          

分红比例 0.0% 0.0% 0.0% 10.7% 11.1% 14.3% 14.6%
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图表 4: 可比公司估值 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 

公司名称 类别 股价 市值 CAGR

人民币美元汇率 11-6-8 百万美元 06A 07A 08A 09A 10A 11E 06A 07A 08A 09A 10A 11E 06A 07A 08A 09A 10A 11E 07A 08A 09A 10A 11E 07-11

中国A股上市公司

潍柴动力 CV 45.50           10,930        114.5    37.5   39.3      22.3   11.2   9.2     25.4   11.9   9.5     6.4     4.1     2.7     67.0   19.1   19.9       12.4   9.8     8.9     205% -4% 76% 99% 21% 42%
中国重汽 CV 18.18           1,177          34.0      10.6   16.1      17.8   11.3   13.0   5.8     3.8     3.1     2.7     2.2     2.1     10.4   5.2     8.4         7.9     5.8     5.0     220% -34% -10% 57% -13% -5%
宇通客车 CV 21.85           1,754          51.5      30.1   21.4      20.2   13.2   10.7   9.1     4.3     6.8     5.2     4.6     3.8     28.8   16.2   18.9       13.2   12.0   10.4   71% 41% 6% 53% 24% 30%
福田汽车 CV 8.64             2,815          n.a. 47.1   52.7      17.6   11.1   10.4   5.3     4.1     2.6     1.9     1.1     2.0     79.7   24.8   32.8       11.3   7.8     6.9     n.m. -11% 200% 59% 6% 46%

江铃汽车 CV 26.02           3,468          37.2      29.6   28.6      21.3   13.1   10.6   7.4     6.4     5.5     4.6     3.7     3.0     23.5   22.0   24.3       15.6   13.2   11.6   26% 3% 35% 62% 23% 29%

东风汽车 CV 4.57             1,411          18.2      18.7   29.0      28.7   16.0   10.6   1.8     1.7     1.7     1.7     1.6     1.4     9.8     8.4     32.7       33.8   14.9   9.7     -3% -36% 1% 80% 51% 15%

江淮汽车 CV/PV 10.25           2,040          32.1      40.2   231.4    39.4   11.4   9.8     4.4     3.3     3.3     3.1     2.5     2.0     18.7   18.1   24.7       11.1   7.8     6.9     -20% -83% 488% 246% 16% 42%

长安汽车 PV 9.02             3,741          46.6      36.3   993.6    21.6   12.0   11.8   2.1     2.3     2.8     2.4     2.0     1.5     22.1   n.a. n.a. 40.7   17.1   14.2   28% -96% 4497% 81% 1% 32%

一汽轿车 PV 13.42           3,373          62.9      39.5   20.1      13.4   9.4     8.2     4.1     3.8     3.3     2.9     2.3     1.9     29.5   15.2   14.2       8.6     7.4     6.7     59% 97% 50% 43% 14% 48%

上海汽车 PV 17.76           25,347        136.7    42.0   296.9    29.6   14.2   8.9     3.7     3.1     3.4     2.7     2.5     2.5     68.0   43.3   128.9     39.2   8.7     7.6     71% -86% 905% 108% 60% 48%

中大股份 Dealer 17.15           1,163          106.5    51.4   35.8      27.5   15.0   12.5   6.4     4.4     3.5     3.1     2.5     2.1     85.6   36.2   13.9       12.4   7.9     6.7     71% 44% 30% 83% 20% 42%

东安动力 Parts 9.13             651             117.8    28.0   26.3      18.0   11.4   9.6     2.6     2.4     2.2     2.0     1.7     1.4     43.9   38.4   355.4     32.3   35.7   36.2   71% 6% 46% 57% 19% 31%

中鼎股份 Parts 12.52           1,152          n.a. 62.0   55.9      37.3   24.0   16.6   n.a. 14.6   15.5   8.9     7.0     5.0     n.a. 43.8   30.8       20.3   14.2   12.0   n.m. 11% 50% 55% 44% 39%

华域汽车 Parts 10.60           4,228          46.8      23.7   26.6      17.9   10.9   8.4     5.0     2.5     3.7     2.2     1.9     1.7     247.8 147.9 36.0       12.3   9.2     7.9     97% -11% 49% 64% 29% 30%

一汽富维 Parts 26.30           859             n.m. 116.0 29.4      15.7   9.8     9.4     5.1     4.9     4.2     3.4     2.5     2.1     n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.m. 295% 87% 61% 4% 88%

福耀玻璃 Parts 10.13           3,133          32.9      22.1   82.5      18.1   11.3   9.2     7.2     5.8     6.2     4.6     3.5     3.1     21.5   16.3   16.9       11.3   9.9     8.2     49% -73% 355% 60% 23% 24%

银轮股份 Parts 18.37           369             58.6      66.6   54.8      44.2   18.3   14.9   7.0     4.1     3.9     3.6     2.9     3.0     27.8   25.1   20.6       13.8   10.9   9.1     -12% 21% 24% 142% 23% 54%

平均 49.1      36.3   39.3      21.3   13.2   10.7   4.7     3.8     3.4     2.9     2.5     2.1     28.8   18.6   22.4       12.4   9.2     8.2     71% -11% 50% 59% 16% 30%

平均－商用车 34.0      29.9   28.8      21.8   12.2   10.6   5.5     4.0     3.2     2.9     2.3     2.1     21.1   17.2   22.1       11.8   8.8     7.9     71% -19% 20% 60% 19% 29%

平均－乘用车 54.7      40.8   209.4    25.6   13.1   10.3   3.7     3.4     3.3     2.8     2.4     2.2     48.7   29.2   71.6       39.2   8.7     7.6     44% -64% 491% 62% 14% 40%

平均－零部件 70.1      30.2   52.0      18.0   13.9   12.3   5.0     3.8     3.8     3.0     2.4     2.0     35.1   25.1   30.8       12.3   9.9     8.6     84% -2% 51% 56% 17% 27%

香港上市公司

潍柴动力 CV 39.75           10,930        83.3      27.3   28.5      16.2   8.1     6.7     18.5   8.6     6.9     4.7     3.0     2.0     20.4   5.8     6.0         4.0     3.7     3.2     205% -4% 76% 99% 21% 42%

庆铃汽车 CV 2.35             750             75.1      39.2   33.6      23.5   19.6   16.8   0.9     0.9     0.8     0.8     0.8     0.8     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 92% 17% 43% 20% 17% 24%

华晨汽车 PV 7.08             4,546          n.m. 267.2 320.4    n.m. 27.8   20.9   4.4     4.3     4.3     7.0     4.3     3.5     198.8 37.6   42.8       22.3   47.6   29.5   n.m. -17% n.m. n.m. 33% 89%

吉利汽车 PV 2.92             2,797          48.3      40.2   17.9      14.2   15.4   12.7   20.5   8.7     5.0     3.3     2.6     2.2     n.m. n.m. 33.8       9.7     7.3     6.4     20% 124% 26% -8% 22% 33%

广汽集团 PV 8.27             6,534          n.m. 8.4     18.5      15.3   9.0     10.5   n.m. n.m. n.m. n.m. 1.7     1.5     n.m. 5.6     7.1         6.2     4.2     4.1     n.m. -54% 21% 70% -15% -5%

长城汽车 CV/PV 10.80           3,800          12.1      26.3   48.0      24.1   9.1     6.9     2.4     3.8     3.7     3.2     2.5     1.9     31.4   22.0   36.0       20.7   7.4     2.4     -54% -45% 99% 164% 33% 40%

东风汽车 PV 13.32           14,749        45.9      25.3   24.1      15.3   8.7     8.2     6.7     5.4     4.3     3.5     2.5     2.0     12.9   10.6   8.7         6.0     5.4     4.5     81% 5% 58% 76% 7% 33%

中国重汽 CV 5.62             1,994          20.2      11.6   14.7      13.4   8.7     7.1     13.7   1.2     1.1     0.8     0.7     0.7     15.4   11.0   14.9       10.3   8.2     6.9     74% -21% 10% 54% 23% 13%

中升集团 Dealer 14.78           3,625          159.0    82.6   107.3    49.9   22.8   14.0   4.2     3.4     2.8     2.4     2.0     1.6     115.7 53.8   55.4       32.1   16.2   9.2     93% -23% 115% 119% 62% 56%

大昌行 Dealer 8.28             1,936          46.1      29.6   26.5      21.0   10.6   10.6   4.1     3.5     3.1     2.7     2.2     1.9     56.3   35.6   17.7       15.0   9.8     7.4     56% 12% 26% 99% 0% 29%
信义玻璃 Parts 7.13             3,329          65.1      37.7   35.6      32.7   16.2   10.2   11.2   6.3     5.8     4.8     3.9     3.2     58.2   34.2   29.9       26.5   12.6   9.0     73% 6% 9% 102% 58% 39%
敏实集团 Parts 11.00           1,521          36.4      27.2   23.1      15.7   12.1   9.6     8.3     3.3     3.0     2.6     1.8     1.5     23.3   15.7   12.9       9.7     n.m. 6.1     34% 18% 47% 31% 26% 30%

平均 47.2      28.4   27.5      16.2   11.3   10.4   6.7     3.8     3.7     3.2     2.3     1.9     31.4   18.9   17.7       10.3   7.8     6.4     73% 0% 43% 76% 22% 33%

平均－商用车 75.1      27.3   28.5      16.2   8.7     7.1     13.7   1.2     1.1     0.8     0.8     0.8     17.9   8.4     10.5       7.1     5.9     5.1     92% -4% 43% 54% 21% 24%

平均－乘用车 45.9      26.3   24.1      15.3   9.1     10.5   5.5     4.8     4.3     3.4     2.5     2.0     31.4   16.3   33.8       9.7     7.3     4.5     20% -17% 42% 73% 22% 33%

平均－零部件 50.8      32.4   29.4      24.2   14.1   9.9     9.8     4.8     4.4     3.7     2.8     2.4     40.8   24.9   21.4       18.1   12.6   7.6     53% 12% 28% 66% 42% 34%

欧洲及美国上市公司

曼 CV 95.22           20,179        15.3      11.5   11.3      n.m. 19.6   13.5   3.7     2.7     2.6     2.8     2.0     1.8     11.4   7.9     8.7         16.1   13.1   7.6     33% 1% n.m. n.m. 45% -4%
斯堪尼亚 CV 141.10         18,433        19.0      13.2   12.7      100.1 12.4   11.0   4.3     4.6     5.1     4.8     3.1     2.6     9.2     6.6     6.3         12.3   6.5     7.8     44% 4% -87% 707% 12% 5%
沃尔沃 CV 106.60         36,759        13.3      14.5   21.8      n.m. 19.9   12.1   2.5     2.6     2.6     3.3     2.6     2.2     9.1     9.4     10.9       n.m. 10.0   7.7     -8% -34% n.m. n.m. 65% 5%
帕卡 CV 47.57           17,385        11.9      14.4   17.1      153.5 38.1   18.0   4.0     3.5     3.6     3.4     2.8     2.5     8.0     9.2     9.9         19.8   15.8   12.2   -17% -16% -89% 303% 111% -6%
戴姆勒 CV/PV 47.08           73,325        12.9      12.3   33.4      n.m. 11.0   8.9     1.3     1.3     1.4     1.6     1.2     1.1     5.8     6.4     8.6         33.3   9.6     7.8     5% -63% n.m. n.m. 24% 8%
菲亚特 CV/PV 7.14             12,821        8.5        4.6     5.5        n.m. 17.0   23.5   1.0     0.8     0.9     0.9     0.9     0.8     2.5     2.1     2.0         4.5     3.7     3.4     85% -16% n.m. n.m. -28% -33%

雷诺 PV 36.72           15,868        3.3        3.6     16.5      n.m. 2.9     5.7     0.5     0.5     0.5     0.6     0.4     0.4     8.5     7.7     11.1       13.8   8.5     8.1     -8% -78% n.m. n.m. -49% -11%

标志 PV 27.64           9,453          35.9      7.1     n.m. n.m. 5.5     5.1     0.5     0.4     0.5     0.5     0.4     0.4     6.7     5.7     7.7         11.8   6.0     5.8     404% n.m. n.m. n.m. 9% 9%

宝马 PV 60.54           56,367        6.9        6.3     123.6    195.3 12.3   9.3     2.1     1.8     2.0     2.0     1.5     1.3     7.8     7.0     7.7         9.3     6.0     7.4     9% -95% -37% 1484% 32% -9%

大众 PV 113.00         79,325        16.0      10.9   9.5        47.8   7.4     7.0     1.7     1.4     1.3     1.3     1.0     0.9     9.6     7.5     7.6         10.4   6.8     6.0     47% 14% -80% 541% 7% 12%

福特汽车 CV/PV 13.90           52,785        n.m. n.m. n.m. 15.3   7.3     7.1     n.m. 8.5     n.m. n.m. 6.8     3.5     221.1 9.1     1,868.7  18.6   7.8     9.5     n.m. n.m. n.m. 109% 3% n.m.

通用汽车 CV/PV 28.85           45,029        n.m. n.m. n.m. n.m. 9.3     7.2     n.m. n.m. n.m. n.m. 1.4     1.0     n.m. n.m. n.m. n.m. 3.3     2.8     n.m. n.m. n.m. n.m. 29% n.m.

玛格纳 Parts 46.09           11,156        19.0      15.5   146.3    n.m. 10.9   9.2     1.4     1.2     1.4     1.4     1.2     1.1     6.0     4.8     6.9         23.8   5.3     4.5     22% -89% n.m. n.m. 19% 14%

博格华纳 Parts 67.34           7,374          36.5      27.0   n.m. 292.8 20.3   16.5   4.1     3.4     3.9     3.6     3.0     2.3     14.0   12.5   14.7       23.9   11.4   8.3     35% n.m. n.m. 1339% 24% 13%

奥托立夫 Parts 72.40           6,456          14.8      19.6   31.6      603.3 10.7   10.7   2.4     2.3     2.4     2.6     1.9     1.7     8.0     8.0     10.1       17.3   5.7     5.4     -24% -38% -95% 5542% 0% 16%

爱尔铃克铃尔 Parts 22.83           2,114          22.8      17.3   33.1      39.4   20.6   16.3   6.1     5.0     4.8     4.3     2.6     2.3     11.2   9.2     11.5       11.8   8.0     7.0     31% -48% -16% 91% 26% 2%

法雷奥 Parts 42.52           4,886          20.2      40.1   n.m. n.m. 8.7     7.7     1.9     1.9     2.4     2.6     1.6     1.4     4.3     4.1     7.4         6.2     3.3     3.2     -50% n.m. n.m. n.m. 14% 51%

平均 15.6      13.8   19.4      126.8 11.0   10.0   2.2     2.3     2.4     2.6     1.8     1.5     8.5     7.7     8.7         13.1   6.7     7.2     17% -36% -84% 624% 19% 5%

平均－商用车 14.3      13.8   14.9      126.8 19.8   12.8   3.9     3.1     3.1     3.3     2.7     2.3     9.1     8.6     9.3         16.1   11.6   7.8     12% -7% -88% 505% 55% 0%

平均－乘用车 10.7      6.7     16.5      47.8   8.4     7.1     1.1     1.3     1.1     1.1     1.1     1.0     7.8     7.0     7.7         11.8   6.4     6.7     28% -63% -58% 541% 8% 0%

平均－零部件 21.5      23.3   33.1      292.8 10.9   13.5   3.3     2.8     3.2     3.1     2.3     2.0     8.8     8.4     10.1       14.5   6.2     5.7     17% -48% -55% 1339% 19% 14%

日本上市公司

五十铃 CV 362              7,692          5.6        8.1     n.m. 73.0   12.9   9.3     2.0     1.7     2.2     2.1     1.6     1.4     5.5     4.9     12.2       14.8   6.1     4.7     -31% n.m. n.m. 464% 40% -3%
日野汽车 CV 432              3,108          12.4      11.2   n.m. n.m. 21.4   10.8   0.9     0.9     1.2     1.2     1.2     1.1     5.5     4.6     12.7       8.2     6.0     4.5     11% n.m. n.m. n.m. 98% 1%

日产 PV 778              44,041        6.9        6.6     n.m. 74.8   13.4   7.5     0.9     0.9     1.2     1.2     1.0     0.9     4.4     4.2     10.8       7.0     7.5     5.6     5% n.m. n.m. 458% 80% -3%

丰田 CV/PV 3,290           142,048      6.4        6.1     n.m. 49.3   26.2   11.1   0.9     0.9     1.0     1.0     1.0     0.9     5.8     5.5     20.1       13.3   15.2   10.0   6% n.m. n.m. 88% 136% -14%

马自达 PV 194              4,325          3.7        3.0     n.m. n.m. n.m. 10.1   0.6     0.5     0.6     0.7     0.8     0.7     3.5     3.5     3.5         3.5     10.1   5.9     24% n.m. n.m. n.m. n.m. -26%

本田 PV 2,980           67,594        9.2        9.0     39.5      20.1   14.1   8.7     1.2     1.2     1.3     1.2     1.1     1.0     6.8     6.1     10.1       8.4     9.6     6.5     2% -77% 96% 43% 63% 1%

铃木 PV 1,725           12,119        10.2      9.7     28.0      27.5   22.4   14.4   1.0     1.0     1.2     1.0     1.0     0.9     3.0     2.7     3.9         3.8     3.7     2.9     5% -65% 2% 23% 56% -9%

电装 Parts 2,824           31,263        11.3      9.4     n.m. 31.0   20.8   11.2   1.1     1.1     1.3     1.2     1.1     1.0     4.0     3.4     8.7         5.5     6.4     4.4     20% n.m. n.m. 49% 85% -4%

爱信精机 Parts 2,888           10,656        12.4      9.0     n.m. 48.9   16.9   9.5     1.1     1.1     1.3     1.2     1.1     1.0     3.9     3.1     6.0         4.1     4.6     3.2     38% n.m. n.m. 189% 79% -1%

丰田纺织 Parts 1,229           2,888          7.6        5.6     n.m. 33.2   16.4   8.7     1.4     1.2     1.4     1.4     1.3     1.2     3.3     2.6     5.6         4.2     3.9     3.0     35% n.m. n.m. 103% 88% -10%

捷太格特 Parts 1,091           4,675          7.8        8.0     n.m. n.m. 17.4   11.0   1.0     0.9     1.1     1.2     1.2     1.1     4.4     3.7     6.1         9.6     5.7     4.5     -4% n.m. n.m. n.m. 59% -7%

平均 7.8        8.1     33.7      41.1   17.1   10.1   1.0     1.0     1.2     1.2     1.1     1.0     4.4     3.7     8.7         7.0     6.1     4.5     6% -71% 49% 95% 79% -4%

平均－商用车 9.0        9.6     n.m. n.m. 17.1   10.0   1.4     1.3     1.7     1.6     1.4     1.2     5.5     4.8     12.5       11.5   6.1     4.6     -10% n.m. n.m. n.m. 69% -1%

平均－乘用车 6.9        6.6     33.7      38.4   18.3   10.1   0.9     0.9     1.2     1.0     1.0     0.9     4.4     4.2     10.1       7.0     9.6     5.9     5% -71% 49% 65% 72% -9%

平均－零部件 9.5        8.5     n.m. 33.2   17.1   10.2   1.1     1.1     1.3     1.2     1.1     1.1     3.9     3.2     6.1         4.8     5.1     3.8     28% n.m. n.m. 103% 82% -6%

EPS 增长率 %EV/EBITDA市净率市盈率
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图表 5: 历史 P/E and P/B bands 
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资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 
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