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南洋科技(002389)公告点评 
募投项目如期投产，超募项目值得期待 

推荐 

        维持评级 

化工材料 发布时间：2011 年 6 月 8 日  

投资要点： 

事件： 

公司公告称募集资金投资建设的年产2500吨超薄型耐高温金

属化膜项目已于 2011 年 6 月 7 日正式投产。2011 年上半年，

公司订单比去年同期增长约 30%，本次募集资金投资项目的顺

利投产，将对公司 2011 年度经营业绩及后续发展产生积极影

响 

点评： 

 公司年产 2500 吨超薄型耐高温金属化膜项目的投产符合我

们之前的预期。项目的投产将进一步巩固公司的国内高端电

容薄膜主导供应商地位，对公司业绩的快速增长将产生积极

的影响。 

 薄膜电容器不但在家电、电子、电力等传统领域应用广泛，

在节能光源、通讯系统、铁路电气化、混合动力汽车、风力

发电、太阳能发电等新兴领域的应用潜力也很大。作为薄膜

电容器的关键材料“聚丙烯薄膜”行业的发展前景看好。 

 公司在聚丙烯电容膜领域的竞争实力超强，此外公司积极进

军太阳能背材膜、锂电隔膜和光学膜等高端膜材料领域，上

述产品的逐步发力可能给公司业绩带来持续高增长。虽然短

期看公司的估值水平仍然偏高，但是长期看公司业绩增长有

超预期的可能，因此维持对公司长期推荐的评级。 

 风险：短期公司的估值仍然偏高，注意股价的短期波动风险；

公司超募项目的进展仍有不确定性。 

业绩预测： 
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2010 25,199 17.70 5,836 40.74 0.44 54.95 
2011E 33,060 31.20 8,633 47.92 0.64 37.78 

2012E 58,700 77.56 12,581 45.74 0.94 25.72 

2013E 92,190 57.05 19,822 57.56 1.48 16.34  
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市场数据 2011-6-7

收盘价： 24.18 元

52 周最高价： 75.47 元

52 周最低价： 43.13 元

平均持仓成本： 27.85 元 

基本数据 2011Q1 

总股本（万股）： 13,400

流通 A 股（万股）： 13,400

每股收益（元）： 0.17

每股净资产（元）： 5.51

每股经营现金流（元）： -0.03

市净率： 4.39
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投资评级说明 
 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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