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一年内股价走势 
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投资要点： 

 下游需要保障公司业务长期快速发展。国家铁路建设不断推进以及

高铁项目建设进度加快。信息化需求不断增加，对公司铁路信号集中监

测系统、无线调车机车信号和监测系统、防灾安全监控系统等产品形成

长期稳定利好。2010 年公司营收增速为 50.45%，2011 年一季度营收增

速达到 85.17%，继续保持高速增长。 

 主导产品稳定增长，新产品空间巨大。公司主导产品铁路信号集中

监测系统销售稳定增长，2010 年实现销售收入 1.63 亿，增速为 26.78%，

占总收入的比重达到 65%。同时，2011 年一季度总收入增幅达到 85.17%，

也是由于铁路信号集中监测系统产品销售大幅增加所致。新产品防灾安

全监控系统在推出第一年销售收入就达到 3414 万元，占公司销售收入比

重 13.64%，2011 年 3 月 15 日中标京石、石武客运专线四电集成项目，

中标金额达到 1.08 亿，未来市场空间巨大。 

 订单增加，公司业绩稳步增长。公司三大产品铁路信号微机监测系

统、无线调车机车信号和监控系统、铁路防灾安全监控系统 2010 年订单

金额分别为 2.32 亿元、5526 万元、4508 万元，前两大产品的订单额增

速达到 50.93%、312.69%，增速明显。其中部分订单跨期执行，业绩将

在下一年度财务报表中得到体现，我们预计公司 2011 年营业收入将大幅

增长。 

 投资评级：依据国家对铁路建设的投入以及公司 2010 年订单的获取

情况，我们预计公司 2011 年、2012 年归属母公司净利润增速分别为 71%、

45%，对应 EPS 为 0.83 元、1.20 元。鉴于公司主导产品的市场优势和新

产品的拓展情况，我们看好公司未来几年的发展，维持对公司的“增持”

评级。 

 风险提示：1、公司产品主要应用于铁路信息化的建设，国家对铁路

建设的投入直接影响公司的业绩，对下游行业的依赖度较高。2、公司一

直致力于铁路信息行业新产品的研发工作，因此，存在新产品市场需求

没有达到预期效果的风险。 
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盈利能力预测                                        单位：百万元 

 
2010A 2011E 2012E 

铁路信号集中监测系统 162.77 234.15 337.81 

无线调车机车信号和监控系统 28.81 65.26 81.58 

铁路防灾安全监控系统 34.14 109.88 146.36 

营业总收入 250.29 449.31 635.81 

销售费用 13.82 34.55 56.19 

管理费用 31.13 87.16 130.74 

归属母公司净利润 85.72 146.73 212.53 

     每股收益（元） 0.48 0.83 1.20 

注:2010 年 EPS 按新股本摊薄计算 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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