
 

 

 

 

 

 
 

风险提示 

虽然投资者在开立账户的时候，我们已经进行过风险警示，但我们仍然在此再次提醒投资者有关新股投资风

险。由于我国目前的发行制度存在一定的不足，因此新股发行存在一定的包装现象。目前新股发行对发行方较为

有利，且普遍存在发行市盈率偏高的问题，因此新股上市对二级市场的买入者存在一定的风险挑战。我们本报告

的目标客户也是主要针对打新中签后准备卖出的客户，而不是针对准备在二级市场买入的客户。同时，我们的价

格区间主要是针对上市首日的价格区间，并以开盘集合竞价的价格为主要目标；上市首日之后的股价将逐渐向该

股的合理价值回归，我们建议客户关注我们针对该股的深度投资报告。同时在当前的市场环境下，我们建议客户

尽量在开盘后3日内将新股售出。如同二级市场博弈一样，因资金炒作和追逐的力度难以准确衡量，新股上市首

日价格同样存在博弈，我们的建议仅供参考。 

本批次新股定价区间 

◆文峰股份 

文峰股份是江苏省南通市最大的零售商，主要从事以百货为主，超市、电器销售为辅的连锁业务，在南通市

区的市场份额达40%以上。2006-2010年，公司净利润从1.8亿元增长至3.5亿元，年复合增长率为18.4%，在中国

连锁经营协会公布的2010年连锁百强中排名第二十一。公司发行价为20元，对应2010年的发行后静态市盈率为

27.78倍。预计公司2011-2012年每股收益分别为0.89元和1.10元，对应发行价下2011年和2012年的市盈率分别为

22.47倍和18.18倍。公司的基本面具有一定特色，但在行业竞争愈发激烈的情况下，未来公司跨区域发展存在劣

势，而且公司市值较大，有破发的可能。我们给文峰股份的上市首日定价区间为18.5-21.8元。 

备注：文峰股份有破发的可能，加上今天大盘的大幅下跌，也可能会影响其上市首日表现，中签的投资者要

以减少亏损为主要目的。 
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附表：文峰股份新股上市首日定价表 

 

代码 公司简称 
发行价

格（元） 

发行

后

2010

年

EPS

（元

/股） 

发行

后预

计

2011

年

EPS

（元

/股） 

发行

后预

计

2012

年

EPS

（元

/股） 

2010

年摊

薄静

态发

行市

盈率 

发行

价下

预计

2011

年市

盈率 

发行

价下

预计

2012

市盈

率 

中签

率 

上市

前日

上证

综指

表现 

预计上市价

格区间（元） 

601010 文峰股份 20 0.72 0.89 1.10 27.78 22.47 18.18 24.69% -1.4% 18.5-21.8 

资料来源：招股说明书、WIND资讯、华泰证券研究所整理 

（数据截止于2011年6月2日）   （2011年6月2日  华泰证券研究所） 
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