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数据平台支撑发展，三农业务增长可期

——农业银行上海、四川调研纪要
 良好的数据平台支撑未来业务发展。通过此次调研，我们认为农行先进的

数据中心可作为支持其未来发展的基础，包括硬件设施及人才储备。数据

整合的完成将会带来效率的提高，帮助农行及时响应市场需求。 

 从业务上看，农行城市和三农业务并行的战略方针使其未来业绩较快增长

可期。随着产业链转移以及城乡一体化发展，农行凭借在县域地区优势或

将取得三农业务的先发优势，成为其较快增长的保证。三农业务定位于高

端客户，如当地龙头企业、科技农业企业、农业产业一体化企业，农村合

作社等，有助于控制贷款风险。 

 存款优势仍将继续。农行推出的惠农卡取现业务将渠道延伸至村级行政区

域，以惠农卡为载体，转账电话为渠道，将农户的补贴、社保资金留在农

行的渠道体系中，并进一步带动农村个人客户发展。该服务目前仍处于试

点阶段，且邮储和部分农村商业银行也在进行试点。农行横跨城乡的网络

布局在吸收农村居民存款方面仍将具备优势。 

 投资建议：维持农行在我们推荐组合之内。预计农行近两年利润增速能保

持在 30%以上，县域网点潜在优势有进一步发挥潜力，经营存在改善空间。

农行 11 年 PE 和 PB 分别为 7.2 倍和 1.43 倍，估值安全边际较高。同时须

关注农行的经营机制能否持续改善。 

 
 
 
 
 
 
 
 

经营预测与估值 2009A 2010A 2011E 2012E
营业收入(百万元) 222,274 290,418 366,064 426,171

(+/-%) 5.2% 30.7% 26.0% 16.4%

归属母公司净利润(百万元) 64,992 94,873 125,270 159,991

(+/-%)  26.3% 46.0% 32.0% 27.7%

EPS(元) 0.25 0.29 0.39 0.49

P/E(倍) 11.12 9.52 7.21 5.64

资料来源：公司数据，华泰联合证券预测 
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一、上海数据中心：先进平台支撑业务发展 

农行数据中心介绍 

农行通过 5 次数据集中整合，率先在国内建立了以“一个系统，一个中心”为核心的

先进信息技术平台，该平台系统耗资 45 亿，是全球最大的银行服务网络，支持着 2.6
万个营业网点，17 万柜员，8 万多自助设备和 20 多万终端的运行，其运算速度为 315
万笔/秒，11 年 1 季度的交易量约为 1 亿笔/天并通过 CMMI 三级认证标准。 

作为农业银行的核心竞争力之一，该数据中心具备强大的抗灾防灾能力，能抵御 8 级

地震，拥有千公里级异地主机备份恢复系统，达到国际灾难备份五级标准，在汶川、

玉树地震中，农行都是最先完成数据恢复的商业银行。 

在拥有先进的数据处理硬件设施的基础上，农行坚持自主创新的策略，目前全行在职

信息技术人才 1 万多，70%以上为本科，其中总行 2300 多人，硕士占比 50%，绝大

部分的应用系统都由农行自行开发，大大提高了系统稳定性，数据整合效率以及缩短

了产品开发时间，具备强劲的后续开发能力。 

Q&A 

Q: 先进的 IT 平台是国际大行的发展重点，分行如何利用该系统发展业务？ 

如何利用强大的数据库发挥其在信贷控制方面的作用？ 

农行的数据处理系统与其他大行的区别？ 

A: 当我们接待新客户时，先行在系统中录入客户的基本信息，对于老客户可直接从

系统中看到相关信息。再通过对客户信息的整合，包括个人交易记录，征信情况判断

客户的需求，有针对性地开发相应产品进行营销。 

信贷控制主要是通过 C3（信贷管理系统第三期）系统在授信、审批等环节的流程进

行控制，具体控制环节包括贷款规模，是否符合监管目标等等综合因素进行考虑。 

整体 IT 实力农业银行在大行中还是领先的。总体来讲，工行的实力要强于农行。这

个可以从人数上看出来，工行总行 IT 人员有 5000 多，而农行只有 2000 多。与其他

行相比，工行和农行都坚持自主研发为主的技术路线，绝大部分应用平台都是自主研

发。如果将应用平台外包，可能存在系统安全性风险、对客户需求响应速度较慢等不

足。从数据集中的角度，工行实行的是 1 个系统 2 个中心，农行是 1 个系统 1 个中心，

建行是 1 个系统 3 个中心，中行的集中程度更弱。 

Q:整个数据中心的整合进度？ 

每年 IT 系统的支出情况？  

A:整合主要是要多维度衡量评估产品、客户的成本（包括销售、开发成本）与收益的

关系，目前也可以做但耗费大量的精力，未来是想更为快捷地整合所有的数据，提高

效率，但这是个很复杂的过程。 

IT 系统的支出主要包括基础设备建设、IT 系统的运营费用，目前前期投资已经完成，

包括基建投资 15 亿，建成 12 万多平米数据中心。后续的开支主要是设备升级、更新
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和维护。如果交易量提高 20%，我们的设备需要进行升级。去年不包括人工费用的开

支大概 26~27 亿，其中设备运作 4~5 亿，设备升级扩充 20 亿左右。 

Q:农户征信系统建立情况？ 

A:客户的征信信息可以通过联网查询。农行主要负责将个人信息上传央行，如果不提

供可能面临罚款的处罚。目前是系统自动上传央行。 

Q:如何通过信息平台支持农户贷款？ 

A:主要是通过三农客户信息系统，记录了农户的全面信息，对其资质进行评估，再决

定贷款的发放。 

Q:营销系统如何统计客户对银行，销售对银行的贡献？  

A:目前的系统可以做，主要是按一定的比例进行提成以确定销售的贡献，大客户风险

较低收益也较低，费用分摊由各个部门协调讨论，但如果要很精确的计算还比较复杂，

目前正在进行。 

Q:如何利用系统进行压力测试？ 

A:压力测试主要由风险部做。从数据中心提取各种数据，他们有自己的风险模型。 

Q:农行三农金融业务的定位、优势以及增长情况？ 

农信社也拥有广泛的网点，如何与其竞争？ 

A:去年三农金融贷款业务增速超过全行贷款增速，在行业选择上主要选择新兴行业，

如加工工业龙头。在客户选择上主要定位于高端客户，如产业化农村企业，县域收入

较高的人群，也有部分农户贷款，该部分贷款风险较高，尤其是遇到自然灾害的时候，

但农户贷款去年大概 1000 亿规模，在贷款中的占比很小而且利率一般上浮，以弥补

风险。中低端客户我们主要提供服务、渠道，如电话银行，小额取现服务等。 

农信社大多是单体法人，无法做大额贷款，中小客户还是存在一定竞争。我们县域网

点 1.2 万个，基本集中在县域本身，村没有设置，这在大行中是有优势的。邮政储蓄

目前主要做小额贷款和吸收存款。负债拉存款竞争还是很激烈的，去年县域存款占比

农行微升。 

二、四川分行调研：三农业务增长可期，成本优势仍将保持 

四川分行业务介绍 

四川 2010 年 GDP 约 1.6 万亿，其中县域 GDP 约 1.1 万亿，城镇居民人均收入 1.5
万元，农村居民人均收入约 0.5 万元，良好的经济环境以及地处西部开发战略要地为

四川分行的发展创造了有利条件，从存贷款规模，网点，员工，利润等指标上观察，

四川分行都在同业领先，是农行的缩影，也是四川最大的银行，2010 年底拥有员工

2.6 万人，其中城市行员工 1.1 万人，县域员工 1.5 万人，下设 21 个二级分行，186
个县支行，1276 个网点，目前 70%利润来自对公业务，但县域是未来发展的蓝海。 

四川分行是农行“三农”试点和三农全国农业事业部 8 家试点单位之一，县域地区存

贷款市场份额领先，其中存款市场份额 50.46%，贷款 48.5%。目前分行拥有核心客
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户 254 户，贷款占比 82%；零售存款连续 10 年全省第一，2010 年存款达 2842 亿，

市场份额 37%，其中 10 万以上的贵宾客户存款占 44%。 

四川分行加大对网络建设投入，2010 年投入 9.8 亿对 747 个网点进行改造。截止到

2010 年底，共 4090 个自助银行，3006 台 ATM，转账电话 10 万台，POS2.8 万台，

其中县域转账电话 4.8 万台，自助设备 1655 台，电子银行客户 322 万户。“市场营销，

渠道为王”，农行强大的分销渠道使得其在代理保险，个人 RMB 结算，自助银行，电

子银行业务量在四大行中排名第一。 

在三农业务的开展过程中，县域业务贷存比低，利差较高（县域利差 4.36%，全行利

差为 4.17%），主要是农行在县域地区议价能力较强，同时农行也注重客户收益和风

险的考核，在客户选择上主要面向高端客户，遵循“大而强，小而优”的方针发展客

户，放贷对象主要是当地龙头企业、科技农业企业（绵阳市扶植市级以上科技农业企

业 83 家）、农业产业一体化企业（如北川韦斯特公司为代表的高山农业一体化企业），

农村合作社等实力较大的客户群体，并有以下控制流程控制风险：专业审贷团，实行

实名审贷责任到人；集约化贷后管理；停复牌的风险监管，一旦超过央行监管容忍度

的项目立马叫停。 

惠农卡助农取现业务简介 

惠农卡助农取现业务依托农行网点优势，以惠农卡为载体，转账电话为交易渠道，拟

实现农村结算支付“村村通”网络，填补农村地区基本金融服务空白。目前四川安县

70%的村已完成覆盖。未来 3 年将实现全省村级行政区域的网络覆盖。 

该业务的开展具有以下特点： 

 成本低（一套设备包括转账电话和验钞机各一台，成本约 1000 元），由农行承担，

无需再铺设营业网点（据说一个营业网点至少 100 万成本）； 

 存户办理业务时每笔最大提取限额为 500 元，需交纳 1 元（央行规定 2 元/笔，

目前在试行阶段暂按 1 元/笔收取）手续费给代理商，相比于坐车去镇银行取款

（车费约 4~6 元）更为便宜，取现后须进行余额签章，防范风险； 

 整个操作过程简便，代理商经过简单培训即可完成业务，同时能获得相应代理费，

提高代理商的积极性； 

 对农行而言，能最大限度将农村居民的存款、社保、政府补贴（预计 2011 年政

府补贴将达 1 万亿）稳定在自身的渠道中，而方便快捷的取款服务也将吸引更多

的农村个人用户，在银行卡、中间业务方面为农行带来收益。 

Q&A 

Q:县域业务增长快于城市的原因？ 

绵阳的县域业务成本收入比为什么很低？  

A:2006 年县域存款 1233 亿，2010 年达 2750 亿，增长 1 倍以上。原因主要有以下

四点： 

1、农村地区经济快速发展，产业生产的发展很快； 
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2、国家给农村经济的补贴大幅提高，从 3000 亿提高到 8700 亿（2010），预计 2011
年可达到 1 万亿； 

3、农村投资渠道少，单一，居民的财富主要以存款的形式存在； 

4、加大渠道延伸，开展农村小额取款业务，通过“一机（电话转帐机，ATM）、一卡

（惠农卡）、一户、取款”的方式填补农村地区金融服务空白，最大限度的吸收存款

并支持贷款的发展。 

绵阳支行的成本收入比较低的原因如下： 

 业绩好，收入增长较快； 

 加大各方面的投入支持收入的快速增长； 

 对无效资产加大处置力度，如大力推进现金管理导致运钞车等无效资产的减少，

成本降低； 

 压缩非经营性业务导致成本的下降，如招待所，培训中心等  

Q:四川省贷款投放行业及变化？ 

在信贷缩紧的背景下，城市存款是否有压力？ 

A:城市贷款占比 63%，县域贷款 37%（2010），较 2006 年 30%有了明显提高，城市

贷款占比在不断下降，但城市仍然是主体。四川省去年固定资产投资 3 万个亿，贷款

行业分布主要在交通、能源、基础设施建设等行业。今年县域贷款增速仍快于全行平

均水平，5 月县域贷存比 37.86%. 

往年大家抢贷款，今年都不断往外推贷款，往里拉存款。但农行有 186 个县支行，工

行 46 个，建行 35 个，中行 30 多个，农行在这方面是有优势的。信用社则实力弱，

邮政储蓄不如农行专业，股份制银行激励机制灵活，用钱买存款的方式对公有效，但

对个人无效，个人更看重的是回报以及后续的管理，大行在这方面更有优势。 

今年存款下降的原因主要是： 

 贷款下降，去年贷款 4700 亿，今年截止目前 1900 亿 

 央行委托支付办法的改变，更加严厉，只有在实际用钱时才能支付，影响派生存

款。 
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表 1.年度关键指标及预测 
2008 2009 2010 2011E 2012E 2008 2009 2010 2011E 2012E

每股指标: 利润表:

PE 14.04 11.12 9.52 7.21 5.64 利息收入
315,697 296,147 357,660 444,712 513,847

PB 2.49 2.11 1.67 1.43 1.22 利息支出
121,852 114,508 115,508 138,800 161,646

EPS          0.20 0.25        0.29        0.39        0.49        净利息收入
193,845 181,639 242,152 305,912 352,201

BVPS          1.12 1.32        1.67        1.94        2.28        手续费净收入
23,798 35,640 46,128 58,121 72,070

每股拨备前利润          0.40 0.44        0.51        0.64        0.74        营业收入
211,189 222,274 290,418 366,064 426,171

营业支出
(107,640) (108,390) (127,576) (158,463) (185,382)

拨备前利润
103,827 114,070 164,146 208,607 241,848

驱动性因素： 拨备
51,478 40,142 43,412 47,956 36,681

生息资产增长 16.34% 27.38% 16.63% 14.35% 14.58% 税前利润
52,349 73,928 120,734 160,650 205,167

贷款增长 -10.77% 33.48% 19.78% 15.00% 14.50% 税后利润
51,474 64,992 94,873 125,270 159,991

存款增长 15.32% 22.96% 18.54% 15.10% 15.10%

贷款收益率 6.58% 5.41% 5.30% 5.90% 5.95%

生息资产收益率 4.91% 3.77% 3.75% 4.04% 4.08% 资产负债表：

计息负债付息率 1.97% 1.54% 1.28% 1.34% 1.36% 贷款
3,014,984 4,011,495 4,788,008 5,490,606 6,287,706

净息差 3.01% 2.31% 2.54% 2.78% 2.79% 投资类资产
2,308,885 2,616,470 2,527,431 3,101,082 3,501,509

信贷成本 1.57% 1.11% 0.95% 0.90% 0.60% 存放央行
1,145,884 1,517,806 2,082,332 2,098,416 2,414,795

手续费净收入增长 3.49% 49.76% 29.43% 26.00% 24.00% 同业资产
360,668 536,899 707,772 849,326 1,019,192

营业费用/营业收 44.71% 43.11% 38.59% 38.00% 38.00% 其他资产
183,930 199,918 231,863 308,832 394,902

所得税税率 1.71% 12.07% 21.39% 22.00% 22.00% 资产总额
7,014,351 8,882,588 10,337,406 11,848,262 13,618,104

存款
6,097,428 7,497,618 8,887,905 10,229,979 11,774,705

同业融资
393,518 822,720 667,840 734,624 844,818

盈利及杜邦分析： 发行债券
5,150 55,179 62,344 62,344 62,344

 ROAA 0.84% 0.82% 0.99% 1.13% 1.26% 其他负债
227,714 164,146 177,081 191,789 196,818

 ROAE -23.55% 20.52% 21.44% 21.38% 23.37% 负债总额
6,723,810 8,539,663 9,795,170 11,218,736 12,878,685

净利息收入 3.15% 2.29% 2.52% 2.76% 2.77% 股东权益
290,541       342,925       542,236       629,526       739,419       

非净利息收入 0.28% 0.51% 0.50% 0.54% 0.58% (未分配利润）
12,022         59,817         45,484         128,344       228,166       

营业收入 3.43% 2.80% 3.02% 3.30% 3.35%

营业支出 1.75% 1.36% 1.33% 1.43% 1.46%

拨备前利润 1.69% 1.44% 1.71% 1.88% 1.90% 资本状况：

拨备 0.84% 0.51% 0.45% 0.43% 0.29% 资本充足率
8.93% 10.82% 9.75% 9.49% 9.43%

税前利润 0.85% 0.93% 1.26% 1.45% 1.61% 核心资本充足率
7.91% 7.93% 11.59% 11.33% 11.27%

税收 0.01% 0.11% 0.27% 0.32% 0.35% 杠杆率
24.1              25.9              19.1              18.8              18.4              

RORWA
1.73% 1.66% 1.90% 2.13% 2.35%

风险加权系数 48.42% 49.23% 52.08% 53.00% 53.50%

业绩年增长率：

净利息收入 23.10% -6.30% 33.31% 26.33% 15.13%

营业收入 17.83% 5.25% 30.66% 26.05% 16.42% 资产质量：

拨备前利润 -4.60% 9.87% 43.90% 27.09% 15.93% 不良贷款率
4.32% 2.91% 2.03% 1.82% 2.00%

税后利润 17.56% 26.26% 45.98% 32.04% 27.72% 不良贷款覆盖率
64% 105% 168% 203% 183%

拨备/贷款余额
2.75% 3.06% 3.40% 3.68% 3.66%

不良贷款净生成率
0.00% 0.00% -0.47% 0.20% 0.60%

资料来源：华泰联合证券研究.公司公告 
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表 2.可比上市银行的盈利预测及估值 

股价 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年
601398.SH 工商银行 4.39 9.3 7.6 6.5 1.9 1.61 1.37 6.3 5.2 4.4
601939.SH 建设银行 4.93 9.1 7.4 6.3 1.8 1.53 1.33 6.0 5.0 4.3
601288.SH 农业银行 2.78 9.5 7.2 5.6 1.7 1.43 1.22 5.5 4.3 3.7
601988.SH 中国银行 3.30 8.8 7.6 6.7 1.4 1.21 1.07 5.9 4.8 4.2
601328.SH 交通银行 5.69 8.2 6.6 5.5 1.4 1.23 1.05 5.1 4.1 3.5
600036.SH 招商银行 13.79 11.5 8.5 7.1 2.2 1.80 1.50 7.7 5.7 4.9
601998.SH 中信银行 5.12 9.3 9.0 7.6 1.6 1.41 1.22 5.9 5.6 4.8
600000.SH 浦发银行 13.69 10.2 7.8 6.5 1.6 1.36 1.16 6.6 4.9 4.2
600016.SH 民生银行 5.91 9.0 7.3 6.4 1.5 1.25 1.07 5.5 4.6 4.0
601166.SH 兴业银行 13.98 8.1 6.7 5.5 1.6 1.36 1.13 5.7 4.3 3.6
601818.SH 光大银行 3.50 11.1 8.7 7.4 1.7 1.49 1.27 6.9 5.4 4.6
600015.SH 华夏银行 12.01 10.0 10.2 8.4 1.7 1.32 1.16 4.9 5.2 4.5
000001.SZ 深发展A 17.60 9.8 7.7 6.5 1.8 1.48 1.23 6.5 4.9 4.1
601169.SH 北京银行 10.94 10.0 9.5 7.8 1.6 1.27 1.10 7.0 6.3 5.2
601009.SH 南京银行 9.61 12.3 9.3 7.5 1.5 1.31 1.14 8.5 6.4 5.2
002142.SZ 宁波银行 11.74 14.6 11.6 9.4 2.1 1.88 1.65 10.2 7.7 6.2

10.1 8.3 6.9 1.7 1.43 1.23 6.5 5.3 4.5
9.0 7.3 6.1 1.62 1.40 1.21 5.8 4.7 4.0
9.9 8.2 6.9 1.73 1.43 1.22 6.2 5.1 4.3

12.3 10.1 8.2 1.75 1.49 1.30 8.6 6.8 5.5

评级 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年
601398.SH 工商银行 增持 0.47 0.57 0.67 2.35 2.73 3.21 0.70 0.85 0.99
601939.SH 建设银行 增持 0.54 0.66 0.78 2.80 3.22 3.71 0.82 1.00 1.15
601288.SH 农业银行 增持 0.29 0.39 0.49 1.67 1.94 2.28 0.51 0.64 0.74
601988.SH 中国银行 增持 0.37 0.43 0.50 2.42 2.72 3.08 0.56 0.69 0.79
601328.SH 交通银行 增持 0.69 0.87 1.03 3.98 4.63 5.41 1.11 1.39 1.62
600036.SH 招商银行 买入 1.19 1.63 1.93 6.21 7.65 9.18 1.80 2.40 2.81
601998.SH 中信银行 增持 0.55 0.57 0.67 3.19 3.63 4.19 0.87 0.91 1.07
600000.SH 浦发银行 增持 1.34 1.76 2.10 8.59 10.07 11.83 2.08 2.79 3.27
600016.SH 民生银行 买入 0.66 0.81 0.92 3.94 4.74 5.54 1.07 1.29 1.48
601166.SH 兴业银行 增持 3.09 2.10 2.56 15.35 10.29 12.42 4.40 3.22 3.90
601818.SH 光大银行 中性 0.32 0.40 0.47 2.01 2.35 2.75 0.51 0.65 0.76
600015.SH 华夏银行 增持 1.20 1.18 1.44 7.11 9.13 10.33 2.45 2.30 2.68
000001.SZ 深发展A 增持 1.80 2.28 2.70 9.62 11.92 14.28 2.72 3.63 4.28
601169.SH 北京银行 增持 1.09 1.15 1.40 6.84 8.62 9.93 1.57 1.74 2.12
601009.SH 南京银行 增持 0.78 1.04 1.28 6.39 7.31 8.44 1.13 1.50 1.83
002142.SZ 宁波银行 增持 0.81 1.01 1.25 5.51 6.23 7.13 1.15 1.52 1.89

增持 0.95 1.05 1.26 5.50 6.07 7.11 1.46 1.66 1.96
增持 0.47 0.58 0.70 2.64 3.05 3.54 0.74 0.91 1.06
增持 1.27 1.34 1.60 7.00 7.47 8.82 1.99 2.15 2.53
增持 0.89 1.07 1.31 6.24 7.39 8.50 1.28 1.59 1.95
实际

流通市值 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年
601398.SH 工商银行 670 1.3% 1.4% 1.4% 22.0% 22.6% 22.6% 1.9% 2.1% 2.1%
601939.SH 建设银行 450 1.3% 1.4% 1.5% 21.4% 22.1% 22.6% 2.0% 2.2% 2.2%
601288.SH 农业银行 408 1.0% 1.1% 1.3% 21.4% 21.4% 23.4% 1.7% 1.9% 1.9%
601988.SH 中国银行 220 1.1% 1.1% 1.1% 17.1% 17.0% 17.1% 1.6% 1.8% 1.8%
601328.SH 交通银行 852 1.1% 1.1% 1.2% 20.1% 20.1% 20.6% 1.7% 1.8% 1.8%
600036.SH 招商银行 1,551 1.2% 1.3% 1.4% 22.7% 23.2% 23.0% 1.7% 2.0% 2.0%
601998.SH 中信银行 116 1.1% 1.2% 1.2% 18.6% 18.1% 17.2% 1.8% 1.9% 1.9%
600000.SH 浦发银行 937 1.0% 1.1% 1.1% 20.0% 18.8% 19.2% 1.6% 1.7% 1.7%
600016.SH 民生银行 998 1.1% 1.2% 1.1% 18.1% 19.1% 18.0% 1.8% 1.9% 1.8%
601166.SH 兴业银行 1,127 1.2% 1.1% 1.2% 24.4% 22.3% 22.5% 1.7% 1.7% 1.8%
601818.SH 光大银行 138 1.0% 1.0% 1.0% 19.7% 18.5% 18.6% 1.5% 1.6% 1.6%
600015.SH 华夏银行 303 0.6% 0.7% 0.7% 18.2% 16.5% 14.8% 1.3% 1.4% 1.4%
000001.SZ 深发展A 523 1.0% 1.0% 1.0% 23.3% 21.2% 20.6% 1.4% 1.6% 1.6%
601169.SH 北京银行 390 1.1% 1.0% 1.1% 17.0% 16.0% 15.1% 1.5% 1.6% 1.6%
601009.SH 南京银行 190 1.2% 1.3% 1.3% 14.8% 15.2% 16.3% 1.8% 1.8% 1.8%
002142.SZ 宁波银行 113 1.1% 1.0% 1.0% 18.1% 17.2% 18.7% 1.6% 1.5% 1.6%

562 1.1% 1.1% 1.2% 19.8% 19.3% 19.4% 1.7% 1.8% 1.8%
520 1.2% 1.2% 1.3% 20.4% 20.6% 21.3% 1.8% 1.9% 2.0%
712 1.0% 1.1% 1.1% 20.6% 19.7% 19.2% 1.6% 1.7% 1.7%
231 1.1% 1.1% 1.1% 16.6% 16.1% 16.7% 1.6% 1.6% 1.7%

净利润增速
2006-2010 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年

601398.SH 工商银行 38.3% 28.4% 21.4% 16.9% 23.6% 20.8% 14.4% 23.1% 21.6% 15.6%
601939.SH 建设银行 31.1% 26.3% 23.2% 18.0% 18.7% 20.7% 14.6% 21.1% 21.4% 15.8%
601288.SH 农业银行 101.0% 46.0% 32.0% 27.7% 33.3% 26.3% 15.1% 30.7% 26.0% 16.4%
601988.SH 中国银行 20.0% 29.2% 18.5% 14.4% 22.1% 24.3% 14.7% 21.0% 25.2% 15.5%
601328.SH 交通银行 32.8% 29.8% 24.7% 19.5% 27.7% 24.9% 16.5% 25.9% 24.6% 16.8%
600036.SH 招商银行 38.0% 41.3% 33.3% 18.9% 41.4% 31.1% 16.0% 39.2% 28.9% 17.0%
601998.SH 中信银行 55.0% 50.2% 25.3% 18.7% 33.8% 28.8% 17.0% 36.7% 27.3% 17.5%
600000.SH 浦发银行 54.6% 45.1% 31.5% 19.6% 34.8% 35.3% 16.5% 35.9% 34.2% 17.1%
600016.SH 民生银行 46.4% 45.2% 30.2% 14.5% 42.3% 29.8% 13.0% 30.2% 28.8% 14.5%
601166.SH 兴业银行 48.6% 39.4% 22.4% 21.6% 39.8% 33.2% 20.8% 36.9% 31.8% 21.1%
601818.SH 光大银行 48.2% 67.3% 27.7% 17.5% 55.2% 28.9% 16.1% 46.5% 28.0% 17.1%
600015.SH 华夏银行 42.4% 59.3% 34.7% 22.1% 44.0% 28.7% 16.4% 42.9% 28.4% 16.7%
000001.SZ 深发展A 43.4% 24.9% 26.7% 18.3% 21.9% 30.8% 16.4% 19.2% 29.3% 17.9%
601169.SH 北京银行 33.5% 20.8% 23.8% 21.9% 32.2% 30.9% 21.5% 31.5% 30.3% 21.4%
601009.SH 南京银行 40.4% 49.7% 33.4% 23.8% 45.9% 40.2% 22.5% 46.2% 37.4% 22.1%
002142.SZ 宁波银行 38.4% 59.3% 25.4% 23.7% 43.9% 41.0% 24.7% 38.2% 39.0% 24.6%

44.5% 41.4% 27.1% 19.8% 35.0% 29.7% 17.3% 32.8% 28.9% 17.9%
44.7% 31.9% 24.0% 19.3% 25.1% 23.4% 15.1% 24.3% 23.8% 16.0%
47.1% 46.6% 29.0% 18.9% 39.1% 30.8% 16.5% 35.9% 29.6% 17.4%
37.5% 43.3% 27.5% 23.1% 40.7% 37.4% 22.9% 38.6% 35.6% 22.7%

P/PPOP

ROAA

净利润增速 净利息收入增速 营业净收入增长

ROAA(拨备前)

EPS PPOPS

P/E P/B

上市银行平均
国有银行
股份银行

上市银行平均
国有银行
股份银行
城商行

上市银行平均
国有银行

城商行

上市银行平均
国有银行
股份银行
城商行

股份银行
城商行

ROAE

BVPS

资料来源：华泰联合证券研究.公司公告 
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