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	肝素价格下行风险已基本释放，公司肝素原料药下游客户稳定，销量基本能得到保证。胰激肽原酶安全性高，适用范围广阔，还有较大市场开拓空间。我们预计2011年-2013年每股收益分别为0.95、1.21、1.50元，目前股价对应的PE分别是33.77、26.51、21.39倍。估值充分反应公司基本面，我们首次给予 “增持”评级。
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