
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 收购集团矿山有利于公司保障原料供给，降低原料成本。 

 集团后序矿山资产将会在条件符合时注入上市公司。 

 收购本钢浦项 75%股权，获得高端钢材产品生产线。 
 

事件： 

 公司拟通过非公开发行股票数量不超过 5.43 亿股，增发价格不低于

6.95 元/股，募集资金约 37.7 亿元，拟投资于以下项目：（一）购买

本钢集团持有的本钢浦项 75%股权，预计 15.5 亿元。（二）购买本

钢集团矿业公司拥有的徐家堡子铁矿探矿权，预计 13 亿元。（三）

补充公司流动资金 8.5 亿元。  

点评： 

 收购集团矿山有利于公司保障原料供给，降低原料成本。公司收购徐

家堡子铁矿探矿权并很快取得采矿权，将会完善公司产业链，有效降

低原料成本并保障原料供给。徐家堡子铁矿是本钢集团重要的后备矿

山，属国家大型铁矿。该矿资源储量为：贫铁矿+低品位矿（331）+

（332）+（333）20,887.37 万吨，资源量估算范围面积为 0.96 平方公

里。贫铁矿平均品位 29.22%，低品位矿 24.41%，可采储量为 14,149.97

万吨。公司预计徐家堡子铁矿达产后年生产规模 530 万吨，经选矿后

可生成 68.5%的铁精矿 153 万吨。根据可行性研究，主要预测为： 徐

家堡铁矿基建期为 2013 年至 2016 年，试产期三年，2017 年产能为

150 万吨，2018 年产能为 300 万吨，2019 年产能为 400 万吨，2020

年达到 530 万吨产能。正常生产期从 2020 年至 2050 年。  

 集团后序矿山资产将会在条件符合时注入上市公司。本钢集团目前正

积极推进其他矿山上述事项的解决，将在其他矿山符合条件时，将其

他矿山资产注入上市公司。目前，本钢集团还有在产的两个铁矿山南

芬露天矿和歪头山铁矿和未开采的两座矿山贾家堡子铁矿和花岭沟

铁矿。 

 收购本钢浦项 75%股权，获得高端钢材产品生产线。本钢浦项主要

产品为冷轧板卷、镀锌板卷等高端钢材产品，年设计生产能力 195

万吨，产品厚度 0.2—2.5mm，宽度 800—1,870mm，广泛用于汽车制

造，冰箱、洗衣机等家电制造，以及产业设备、各种建筑材料等领域。  
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[table_stockTrend] 市场表现 
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[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
户均持股

数变化 
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20110331 18937  

20101231 19033  

20100930 16488  

数据来源：港澳资讯 

 

机构持股汇总 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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