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事件： 

近日我们拜访了广东鸿图（002101），与公司董秘及证券事务代表等人就公司目前的经营发展情况进

行了讨论，下面是本次调研与公司主要探讨的问题。 

 

1、2011 年国内汽车销量增长出现明显放缓，对公司业务是否造成冲击？ 

2011 年国内汽车销售增长放缓对公司汽车类压铸件业务有一定的影响，但公司认为影响并不大，主要

原因有：1）公司目前规模依然较小，整体成长空间依然较大；2）公司增长的主要动力是新零部件获取，

而不是汽车销量增减。如果公司能争取到一到两个新的零部件生产供应订单，其对公司的业务收入贡献将

大大超过整体汽车销量下降对公司原零部件供应的影响。 

所以，总的来说，汽车销量增长放缓对公司业务影响不不大，关键还是看公司自身发展（新客户的开

拓，原客户的新零部件订单获取能力）。新客户的开拓和原客户的新零部件订单获取能力主要取决于公司

产品质量控制、产品生产工艺，广东鸿图于 2000 年成立，06 年成功上市，经过多年的技术改造和产品升

级，公司目前的产品及生产工艺均以处于国内领先水平，以成为国内压铸件行业龙头之一。 

2、目前公司的产能情况？南通子公司的战略意义？ 

2010 年国内汽车行业继续保持了高速增长，汽车类压铸行业也处于景气高峰期，公司订单饱满，产能

利用率保持 100%，甚至部分订单应产能不足而采用外协加工。为解决产能不足问题，2010 年公司非公开

增发 3.34 亿元用于精密铝铸件扩产及技术改造，由于该项目公司提早利用自有资金建设，于 2010 年三季

度厂房建设完成并试产，目前公司产能规模达到 3.6 万吨，比原来 2.2 万吨产能增加了 60%，根据业务发

展情况，未来产能规模有望进一步扩大至 5万吨。 

近年来，公司与长三角地区汽车公司加大了合作力度，但由于地域优势不明显，业务进展较慢。2011

年公司正式投建南通子公司，预计年底试产，明年投产可增加 1.2 万吨产能。南通子公司的建立，是广大

鸿图根据业务发展的战略需要，为进一步开拓市场、巩固行业地位的重要一步。 

3、目前公司的主要客户情况？日本地震对公司出口业务的影响？ 

公司的经营思路“以汽车类精密压铸件为主导产品，以国际品牌汽车厂商为主要客户”，基于此地位，

公司的主要客户为美国康明斯发动机、美国通用、克莱斯勒和广汽本田、东风本田等主要客户，主要产品

包括发动机缸罩盖、油底壳、节温器总成、链条盖、支架、离合器壳体等。 

日本地震对日本的汽车生产企业造成了较大影响，对公司出口日本的业务也有一定影响，对日资企业

的业务会低于预期，但日系产生受到影响的同时美系车商可能会因此受益，所以整体来看，日本地震对公
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司出口业务影响不是太大。 

4、国内压铸业的竞争格局？竞争对手的情况？ 

目前国内压铸件行业集中度非常低，年收入超过 5 亿的企业不足 10 家，国内的压铸件企业整体竞争

力不强，发达国家的情况是行业集中度高，单个企业的规模大，从这个角度看，我们认为国内压铸件行业

仍存在较大的整合机会，未来成长空间也较大。 

表 1：压铸件行业主要生产企业情况 

公司名称 主要产品 主要客户 生产能力 

广东鸿图科技股份有限公司 
汽车、通信、机电类

压铸零部件 

通用、克莱斯勒、 

康明斯等 

56 台 160~3500 吨 

压铸机 

东莞鸿图精密压铸有限公司 
汽车件、家电、通讯

件 
福特、通用等 

60 台 125~2500 吨 

压铸机 

上海乾通汽车福建有限公司 
汽车变速箱体、悬挂

件、泵体、阀体等 

通用、大众、长安福特

等 

25 台 1500~3500 吨 

压铸机 

广东鸿特精密技术股份有限公

司 

汽车油底壳、外延室、 

支架等 

东本汽车、东本发动

机、福特等 

21 台 250~2000 吨 

压铸机 

资料来源：鸿特精密招股说明书 

5、公司对铝合金压铸行业的未来增长前景看法？ 

铝合金压铸件行业与汽车行业发展密不可分，鉴于铝合金具有密度小、耐蚀性高、导热性及热温性好、

易成形、易焊接、美观耐用、便于回收等特点，是制造汽车零部件的理想材料。早期，铝合金压铸件对汽

车制造业的吸引力主要是其高效率和精密性，时至今日，更重要的意义还在于铝合金压铸件可使汽车零件

轻量化，从而达到减轻整车重量的目的。 

公司对铝合金压铸件行业未来几年的前景依然十分看好，其理由如下： 

1） 中国汽车产销量的连年攀升。不可否认，近几年中国火爆的汽车市场，直接带动了汽车相关

行业的发展，其中也包括铝合金压铸件行业。据以往经验，压铸件产量随汽车产量增长而成

比例增长，所以随着中国汽车产量及保有量的攀升，汽车零部件（含装车零部件及配件）的

需求量也会随之提高。 

2） 汽车轻量化要求更加迫切。汽车轻量化是实现汽车节能减排的重要途径，汽车轻量化能有效

的降低汽车油耗、减少汽车尾气排放，同时新能源汽车对汽车轻量化要求将更高、更迫切。 

3） 中国压铸生产技术水平提高，与国外先进水平的差距正在缩小。近年来中国压铸企业从国外

进口多套生产线及大型模具，相关技术被逐步掌握，目前中国大型模具设计及加工能力已逐

步形成，中国压铸业将获取更多的汽车压铸件市场份额。 

4） 客车、卡车及工程车零部件转化。目前有部分客车、卡车及工程车零部件向压铸件转化的趋

势，如变速箱壳体、飞轮盘、柴油机缸体等，如果这些零部件转化成功，对压铸行业来讲将

是一块巨大的市场。 

6、结论： 

压铸工业与汽车行业相互依存，汽车工业为压铸提高了巨大的支撑还将持续，但汽车业对压铸企业的

要求也越来越高，资金、技术、设备、规模等已经成为压铸业进入的重要门槛，未来行业将逐步向优势企

业集中。广东鸿图是国内较早进入压铸业的公司，经过多年的积累和技术提升，公司已具备较强的竞争优

势，加上公司管理层抓住了汽车大发展和轻量化提速的契机，秉承“以汽车类精密压铸件为主导产品，以
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国际品牌汽车厂商为主要客户”的经验思路，积极提升生产及技术能力，未来有望进一步提升国际竞争力。 

7、风险提示： 

汽车行业景气度下降；公司两大风投股东减持压力较大；铝合金价格波动风险；人民币升值风险。 
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东莞证券投资评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险偏好评级 

高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动幅度一倍以上 

较高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 50%-100%之间 

一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。在风险偏好评级中，不涉及到具体品种推荐和评级的产品则按

照产品研究的市场给予基础风险评级。即：权证以及衍生品市场的研究报告，其基础风险评级为高风险；股票、偏股型

基金市场方面的研究报告，其基础风险评级为一般风险；债券、债券型基金、货币型基金以及宏观经济政策等市场方面

的研究报告，其基础风险评级为低风险。 
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