
 

 

 
 
总股本/已流通股（万股） 47,209/19,872 

非限售流通市值（亿元） 6.87 

每股净资产（元） 0.03 

资产负债率（%） 3.28 
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诚信源于独立，专业创造价值                                       请阅读最后一页重要免责声明 

 2010 年，公司实现营业收入 470.08 万元；实现营业利润

157.70 万元（去年同期亏损-130.30 万元）；归属母公司所

有者净利润 157.29 万元，同比增长 30.76%；基本每股收益

0.003 元/股。 

 2011 年一季度，公司实现营业收入 17.52 万元（去年同期营

业收入为 217.52 万元；实现营业利润-79.55 万元（去年同

期营业利润 168.64 万元）；归属母公司所有者净利润-79.55

万元（去年同期归属母公司所有者净利润为 168.64 万元）；

基本每股收益-0.002 元/股。 

 2008 年 9 月已进入破产重整阶段。公司于 2008 年 9 月 27

日进入了破产重整程序，2009 年以来着力于重整、重组工作。

截止至报告期末，公司暂无主营业务，经营活动主要为控股

股东福州东福实业发展有限公司捐赠给公司的位于福州市

工业路 99 号时代名城的 12 家店面房产的出租，报告期公

司盈利主要是由股权托管等非经常性收益形成。 

 资产重组方案高票通过，东福实业成控股股东。华源股份因

2005-2007年连续三年亏损，自2008年5月19日起被暂停上

市。2009年10月11日，东福实业、锦昌贸易、三嘉制冷、创

元贸易与华源股份签订《发行股份购买资产协议》，华源股

份向东福实业、锦昌贸易、三嘉制冷和创元贸易以2.23元/

股非公开发行10.39亿股A股股票，购买其合计持有的名城地

产70%股权，标资产估值为23.18亿元。本次收购完成后，东

福实业持有华源股份8.24亿股A股股票，占华源股份非公开

发行后总股本15.12亿股的54.51%，为华源股份第一大股东、

控股股东。 

 风险提示。资产重组项目进展的不确定性。 

 盈利预测及评级。由于公司目前处于重组进程，恢复正常经

营状态具有较大不确定性，仍存在停牌风险。我们暂不对公

司2011年-2013年进行盈利预测及评级。 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


