
 

 

 
 

  2007A 2008A 2009A 2010A 

营业收入 663 1089 1070 1215 

(+/-) -4.6% 64.3% -1.8% 13.6% 

营业利润 -195 18 26 15 

(+/-) 150% -109% 43% -44% 

归属母公 

司净利润 
-271 7 20 15 

(+/-) 70% -102% 197% -25% 

EPS(元) -1.24 0.03 0.09 0.07 

市盈率(倍) / 353 118 151 

 
 
总股本/流通股本(万股) 21948/18758 

流通市值(亿元) 19.86 

每股净资产(元) 0.74 

资产负债率(%) 94.68 
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高新发展（000628）：一季度亏损 592 万元 

当前股价：10.59 元 房地产行业 

主要财务指标（单位：百万元） 

公司基本情况（2011 年 3 月 31 日止） 

股价表现（最近一年） 

诚信源于独立，专业创造价值                                       请阅读最后一页重要免责声明 

 一季度亏损 592 万元。公司发布 2011 年一季报，报告期

内，公司实现营业收入 2.55 亿元，同比增长 2.8%；归属

于上市公司股东净利润-592 万元，上年同期为 29 万元。

基本每股收益-0.03 元，每股净资产 0.74 元。 

 布局四川、业务多元、背靠大集团的小公司。公司是成都

高新投资集团（高投集团）之资本运作平台，主营房地产

开发和建筑施工业务，项目主要分布在成都、绵阳、雅安

等四川省内城市；公司业务多元，还涉足期货经纪、医药

和橱柜制造等业务。高投集团为成都高新区管委会之全资

控股公司、注册资本 28.4 亿元、总资产超过 100 亿元，

主要从事成都高新区的园区开发、产业投资以及园区配套

等业务，下属专门进行园区开发的企业有两家：高新置业

和高新建设。 

 增收不增利的主要原因：一、综合毛利率下滑。报告期内，

公司的综合毛利率为 22.4%，同比下降 1.7 个百分点。二、

营业外支出增加。报告期内，公司的营业外支出为 175 万

元，同比增加 2354%，主要是本期计提违约金所致。 

 期间费用率一直高企。本报告期，公司的期间费用率虽然

同比下降 1.7 个百分点，但仍然高达 22.4%。公司较低的

管理效率是基本面改善的主要障碍。 

 关注资产重组。公司于 2010 年 8 月 3 日公告称因正在筹

划重大资产重组而停牌。公司重组曾于2008年 10月搁浅，

但随着高投集团对高新发展重视程度的提高，以及高投集

团董事长入主高新发展（2010 年 02 月，高投集团董事长

平兴当选为高新发展的董事长），公司重组再次被提上日

程。目前公司股票仍在停牌期间，公司仍未发布重组预案。

 盈利预测和投资评级。鉴于公司重组进展具备很大不确定

性，我们暂不给出盈利预测和投资评级。 
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投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


