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 2007A 2008A 2009A 2010A

营业收入 2 0 110 301 

（+/-） - - - 174% 

营业利润 -14 -8 25 50 

（+/-） - - - 101% 

归属于母公司

的净利润 
16 154 22 27 

（+/-） - - - 24% 

每股收益（元） 0.18 1.70 0.22 0.28 

市盈率（倍） - - - - 

 
 
总股本/已流通股（万股） 9,623/2,488 

流通市值（亿元） 2.36 

每股净资产（元） 1.58 

资产负债率（%） 64.23 
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 2010 年，公司实现营业收入 3.01 亿元，同比增长 173.80％；

营业利润 4976 万元，同比增长 100.86％；归属于上市公司

股东的净利润 2672 万元，同比增长 23.89％；实现基本每股

收益 0.28 元；本年度不进行利润分配，也不进行资本公积

金转增股本。 

 公司基本面概述。公司原本经营业务为国内销售，后陷入财

务危机于 2008 年完成重组，青岛亚星实业有限公司进驻成

为大股东，主营业务改为房地产开发及经营，并于 8 月份行

业类别由“计算机应用服务业”变更为“房地产开发与经营

业务”，开发项目主要分布在青岛和兖州等二三线城市。 

 业绩增长源于房地产项目确认收入。上年同期公司房地产项

目尚处于开发中期，而报告期内项目陆续达到确认收入条

件，导致收入、成本、费用以及所得税费用等相应大幅提高。

 关注整合预期。报告期内公司参与结算的主要是海情丽都花

园一期项目、凤凰岛-石雀滩项目 A1、A3 项目以及泗水圣德

路项目一期工程。公司土地储备不多，但考虑到项目均为分

期滚动开发，储备足够未来三年开发建设，再加上亚星实业

承诺在未来持续注入与公司可能产生同业竞争的相关资产，

如果能成功整合并恢复上市，公司未来盈利能力及持续经营

能力将大幅改善。 

 近 3000 万股权成功过户。截至目前，方正延中传媒有限公

司、上海文慧投资有限公司、上海港银投资管理有限公司已

分别将其所持的 923 万股、1150 万股、650 万股公司股份过

户给青岛亚星实业有限公司。同时方正延中仍在办理其余

181 万股按每股 9.92 元(*ST 大通停牌前 20 日的均价)合计

1797 万元人民币支付给亚星实业的相关事宜。 

 恢复上市工作更进一步。由于亚星实业早在房地产调控以前

就介入*ST 大通，并得到证监会的批复，因此不会受房产企

业借壳受阻的影响。而此前的重组的最大障碍——股权转让

已基本完成，亚星借壳上市工作更进一步。 

 盈利预测与评级。鉴于公司恢复上市工作仍未完成，暂不作

盈利预测与评级，建议投资者关注公司恢复上市工作及重大

资产重组进展。 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 
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