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基本状况 
总股本(百万股) 218
流通股本(百万股) 218 
市价(元) 17.92 
市值(百万元) 3909 
流通市值(百万元) 3909 

股价与行业-市场走势对比 

业绩预测
指标 2009A 2010A 2011E 2012E 2013E
营业收入（百万元） 89.65 99.68 505.00 630.00 640.00
营业收入增速 -70.88% 11.19% 406.60 24.75% 1.59%
净利润增长率 -80.07% 1027.32 135.71 8.85% 3.98%
摊薄每股收益（元） 0.05 0.55 1.29 1.40 1.46
前次预测每股收益（元）   
市场预测每股收益（元）   
偏差率（本次-市场/市场）   
市盈率（倍） 243.97 27.05 13.93 12.80 12.31
PEG — 0.03 0.10 1.45 3.09
每股净资产（元） 1.51 2.08 3.37 4.77 6.22
每股现金流量 0.54 -0.14 0.40 0.69 0.89
净资产收益率 3.21% 26.24% 38.22% 29.38% 23.40%
市净率 7.84 7.10 5.32 3.76 2.88
总股本（百万股） 218.14 218.14 218.14 218.14 218.14
备注：市场预测取 聚源一致预期   

投资要点 

 业绩概要：今日创兴置业公布 2010 年经营业绩，当年公司共实现销售收 9968.42 万元，同比增长

11.19%， 利润总额 1.05 亿元，同比增长 1303.42%，净利润 1.20 亿元，对应 EPS 0.55 元，同比增长

1000%；其中第四季度销售收入 9075.12 万元，同比增长 89.76%，净利润 3087.24 万元，对应 EPS 0.14

元； 

 业绩分析：公司全年营业收入主要在第四季度实现，当季收入占全年比重为 91%，主要来源于全资子公

司夏宫房地产旗下“东方夏威夷”别墅的尾盘销售收入；公司本年盈利主要依靠投资收益，其参股 39.93%

子公司上海振龙房地产的“绿洲康城-亲水湾”项目部分交房，实现投资收益 1.11 亿元，占公司总营业利

润的 101%；另外公司持股 52%的神龙铁矿的一期项目已于 10 年 7 月投产，拥有铁精粉产能 30 万吨/

年。但由于投产初期产量较低，因此该矿去年尚未开始贡献盈利； 

 未来看点：  

 铁矿价值显现：神龙铁矿一期基础建设配套工程已经基本完成，但矿山仍未达产。此前公司矿山施

工团队经验不足，导致工程进度低于预期。未来公司有计划更换专业采掘团队，争取二季度达产，

将铁精粉产量由 1 万吨/月提升至 3 万吨/月。同时随着矿山巷道开采从掘进层进入到主矿体，采选比

将逐渐回落，采选成本也将相应减少。另一方面，老龙塘二期采选工程也将开始推进，拟建设 200

万吨原矿产能，铁精粉产能也将大幅增加。我们预计未来两年铁矿石价格仍将维持高位，凭借矿石

业务的扩张，公司业绩将获得提升。 

 盈利预测：我们预测公司 11-12 年 EPS 分别为 1.29 元、1.40 元，维持“增持”评级。 

铁矿石 ☆☆☆公司点评
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图表 1：创兴置业分产品销售收入占比 
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来源：齐鲁证券研究所 

图表 2：分产品营业利润率（%） 
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投资评级说明 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%-15%  

持有：预期未来 6－12 个月内波动幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上 
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重要声明： 

 

本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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