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深圳燃气(601139) 拟定向增发点评 

——对公司股价形成支撑 

谨慎推荐 

        维持评级 

公用事业/燃气 发布时间：2011 年 4 月 27 日  

投资要点： 

 事件：公司今日发布定向增发预案，拟向包括深圳市国资委、

港华投资在内的十名特定对象，增发 1.53 亿股新股，价格

为 10.58 元/股。募集资金将全部投入“西气东输二线深圳

配套工程”项目。其中深圳市国资委和港华投资的出资额分

别为 6.10 亿元和 4.30 亿元。 

 本次定增预案体现以下一些特点：一是发行市盈率较高，达

到 40.69 倍；二是主要股东预计获得大部分的增发份额；三

是投入项目已经在建设中。 

 本次定增计划无论成功与否，都不会影响募投项目的进程，

对公司也不会产生太大的影响。 

 定增如果得以实施，预计将摊薄原有股东收益约 11%，但

是，新项目将足够弥补这一损失。此外，公司股东权益比率

的上升对公司降低经营风险，改善财务结构也是有利的。 

 公司的定增价格与目前的市场价格较为接近，这对于公司目

前的股价的影响较小，同时也会形成一定的支撑作用。 

 由于仅是定增预案，因此，暂不调整对公司的业绩预测。同

时，也维持对公司股票“谨慎推荐”的投资评级。 

 

 

 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
(万元) 

增长率

(%) 
EPS
(元)

ROE
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2009 38.64 -14.41 2.69 41.99 0.22 11.03
2010 65.59 69.73 3.20 18.84 0.26 12.71 43.85

2011E 78.71 20.00 3.81 18.69 0.31 36.77

2012E 94.45 20.00 5.66 48.56 0.46 24.78 

走势图  
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市场数据 2011-4-19

收盘价： 11.40 元

52 周最高价： 15.58 元

52 周最低价： 9.45 元

平均持仓成本： 12.34 元 

基本数据 2011Q1 

总股本（万股）： 123,000

流通 A股（万股）： 123,000

每股收益（元）： 0.09

每股净资产（元）： 2.23

每股经营现金流（元）： 0.08

市净率： 5.11

 
分析师: 王伟纲 
执业证书编号：S0550511010004 
TEL: (8621)6336 7000 – 255 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: wangwg@nesc.cn 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼 

邮 编:  200002 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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