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单位：百万元 2009 2010 2011E 2012E

净利息收入 3,554 5,115 7,279 9,416 

非利息收入 622 797 911 1,060 

营业费用 1,728 2,255 3,112 3,981 

PPOP 2,175 3,148 4,428 5,704 

提取拨备 422 366 595 977 

净利润 1,457 2,322 3,057 3,771 

摊薄 EPS（元） 0.58 0.91 1.06 1.31 

 
 
总股本（亿股） 28.84 

资本充足率（%） 16.20 

不良贷款率（%） 0.69 

贷存比（%） 66.22 
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宁波银行 天相流通  
 

 

 

 

  

          

宁波银行（002142）：规模增长推动业绩          中性（维持） 

当前股价：13.65 元 
银行业 

主要财务指标（单位：百万元） 

公司基本情况（2010 年 12 月 31 日止） 

股价表现（最近一年） 

证券分析师： 姚轶楠 
执业证书编号：A0140511010016 
【电话】010-66045746 
【邮箱】yaoyn@txsec.com
服务热线  010-66045555 

服务邮箱  service@txsec.com 

 宁波银行2010年实现营业收入59.12亿元，同比增长41.59%，

归属上市股东净利润23.22亿元，同比增长59.32%，基本每

股收益0.91元，每股净资产5.51元。分配预案为每10股派送

现金2元（税前）。 

 存贷款规模增速相对较高：2010年末宁波银行客户存款总额

为1458.28亿元，比年初增长31.67%；活期存款占比为59.2%，

较2009年末上升2.3个百分点，有利于息差提升。2010年末，

公司贷款及垫款总额为1015.74亿元，比年初增长24.08%。

公司2010年末一般性公司贷款余额为737.81亿元，较年初增

长26.7%。公司压缩了贴现规模，2010年末，贴现占比较年

初下降0.8个百分点至1.4%。 

 净息差下降41BP：2010年宁波银行实现利息净收入51.15亿

元，同比增长43.91%。生息资产规模大幅增长使得宁波银行

净利息收入实现较快增长。2010年公司以日均余额计算的净

息差为2.44%，较2009年下降了41BP，公司2010年的存贷款

利差为2.32%，较2009年下降了42BP。准备金率的持续上调

使得同业存款成本超预期增长以及公司贷款收益率下降是

净息差下降的主要原因。 

 手续费收入增速明显慢于利息收入增速：2010年宁波银行实

现非息收入7.97亿元，同比增长28.14%，其中手续费收入

4.89亿元，同比增长8.21%。咨询类收入以及承诺类收入增

长较快。由于手续费收入增速明显慢于利息收入，手续费收

入占比为8.27%，下降4.45个百分点。 

 资产质量状况较好，未来拨备压力加大：2010年末宁波银行

不良贷款总额为7.04亿元，比年初增加0.59亿元，较三季度

末上升0.69亿元。不良贷款率为0.69%，比年初下降0.10个

百分点；不良贷款拨备覆盖率196.15%，比年初提高26.09个

百分点。公司2010年信贷成本为0.40%，较2009年下降0.24

个百分点，信贷成本的下降缘于拨备少提。但2010年末公司

拨贷比为1.36%，与监管要求有较大差距，这将使得宁波银

行未来的拨备压力加大。 
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 资本充足率提升，短期内没有融资需求：在配股融资43.95亿元后，2010年末宁波银行资

本充足率为16.20％，比年初增加5.45个百分点；核心资本充足率为12.50％，比年初增加

2.92个百分点。按照即将推出的新资本充足率监管指标，公司目前的资本充足率能够满足

非系统性重要银行资本充足率10.5%的标准，同时在保持较快资产增速的情况下，在两至

三年内无再次融资的压力。 

 根据我们的预测，宁波银行2011-2012年的每股收益将达到1.06元和1.31元，按照4月26

日收盘价13.65元计算，市盈率分别为12.88倍和10.44倍，市净率分别为2.14倍和1.83倍，

估值高于同业。公司手续费收入增速慢于同业，且占比不高，资产规模增速将逐步放缓，

息差提升幅度有限，维持宁波银行“中性”的投资评级。 

 
表格 1 宁波银行盈利预测表 
单位：百万元 2009A 2010A 2011E 2012E 

营业收入 4,176  5,912  8,191  10,476 

 利息净收入 3,554  5,115  7,279  9,416  

 利息收入 5,382  9,072  14,537  19,047 

 利息支出 (1,829) (3,957) (7,257) (9,631) 

 手续费及佣金净收入 452  489  587  720  

 其他净收入 170  309  324  340  

营业支出： (2,423) (3,129) (4,357) (5,750) 

 营业税金及附加 (272) (366) (508) (649) 

 业务及管理费 (1,728) (2,255) (3,112) (3,981) 

 资产减值准备 (422) (366) (595) (977) 

 其它业务成本 (1) (142) (142) (142) 

营业利润： 1,753  2,782  3,833  4,727  

利润总额 1,750  2,973  3,833  4,727  

所得税费用 (292) (626) (767) (945) 

归属银行股东的净利润 1,457  2,322  3,057  3,771  

摊薄每股收益（元） 0.58  0.91  1.06  1.31  

资料来源：天相投顾预测 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 

 

重要免责声明 

天相投资顾问有限公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格(业务许可证编号：ZX0157) 。 

报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合法渠道，天相投顾分析师力求报告内容和引用资料和数据的客观与公正，

但不对所引用资料和数据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅代表报告当日的判断

和建议，仅供阅读者参考，不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。阅读者

根据本报告作出投资所引致的任何后果，概与天相投资顾问有限公司及分析师无关。 

本报告版权归天相投顾所有，为非公开资料，仅供天相投资顾问有限公司客户使用。未经天相投顾书面授权，任何人

不得以任何形式传送、发布、复制本报告。天相投顾保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。 

 

天相投资顾问有限公司 
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电话：010-66045566    传真：010-66573918   邮编：100140 

北京新盛  地址：北京市西城区金融大街 5 号新盛大厦 B座 4 层 

电话：010-66045566；66045577 传真：010-66045500   邮编：100140 

北京德胜园  地址：北京市西城区新街口外大街 28 号 A 座五层 
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