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 业绩符合预期，安全边际逐渐显现
主要财务信息 
（百万元） 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E
主营业务收入 172       230       333       465       644      

（+/-） 36% 34% 45% 40% 38%

主营业务利润 140 185 269 374 504

（+/-） 33% 33% 45% 39% 35%

净利润 75 91 150 195 258

全面摊薄每股盈利（元） 0.64 0.78 1.28 1.66 2.19

（+/-） 17% 21% 65% 30% 32%

市盈率 87.7 72.5 43.9 33.8 25.6

市净率 33.68 4.48 4.24 3.90 3.52

EV/EBITDA 71.1 46.7 35.2 24.4 17.7

净资产收益率 38.4% 6.2% 9.7% 11.5% 13.8%

现金分红收益率 0.0% 1.1% 1.4% 0.9% 1.2%

每股经营现金流(元) 0.80 1.21 2.15 2.30 3.03

股价/经营现金 69.8 46.4 26.1 24.4 18.6

股票信息 
A股

当前股价 人民币56.16
股票代码 002315.CH
日成交量（百万股） 0.7
52周最高价/最低价 人民币97/55.76
总市值（百万元） 6,599                               
发行股数 （百万股） 118
其中：流通股（百万股） 33
主要股东 (持股比例） 沈锦华先生(59.18％)  

最近股价变化 
% 一周 一月 三月 年初至今

[002315.CH] -2.89 -18.91 -16.64 -27.02

[深证A股指数] -2.93 -5.84 +6.87 -4.58

[中金传媒指数] -1.79 -5.46 +3.28 -9.15

最近股价走势 
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资料来源：彭博资讯、公司信息、中金公司研究部 

一季度业绩符合预期： 
一季度实现收入 9,460 万元，同比增长 45.7%，实现净利润 4,070
万元，同比增长 30.7%，符合预期。 

正面： 
• 付费会员数量增长稳定。截止一季度末，公司付费会员总数

为 13689 个，增长趋势稳定。其中英文版付费用户 12752 个，
比去年年末增加 387 个。中文版付费用户数 937 个，比去年
年末略有减少，但收入贡献很小。 

• 经营保持逐季向好趋势。从历史经营情况看，1 季度相对较
淡，上半年业绩占比在 4 成左右，四季度才是经营旺季（占
全年的 30%～50%），今年的经营仍保持逐级向好趋势。 

负面： 
• 毛利率小幅下降。因认证服务收入增加而毛利率较低，以及

台湾子公司运营成本增加，综合毛利率同比略降 1.3 个百分
点至 81.4%。 

发展趋势： 
（1）营业收入稳步增长。受益于前两年销售人员的稳步增加和
中文版的推出，公司付费会员人数和收入有望继续稳步增长；同
时，付费会员增值服务和认证供应商收入也将相对稳定。（2）销
售管理费用上升。由于人员增加和加薪的影响，公司的销售和管
理费用支出将较大幅度上升。 

估值与建议： 
维持公司 2011-2012 年每股收益 1.66 元和 2.19 元不变，分别同比
增长 30%和 32%，当前股价对应 PE 分别为 34x 和 26x，暂时维
持中性评级。后续股价催化剂为：1）新业态（保险等）的开展；
2）股权激励的推出；3）付费会员数增长超预期。该股的风险在
于：出口市场的不景气和付费会员数的增长缓慢。 
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图表 1：利润表和现金流量表指标季度变化 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：公司数据，中金公司研究部 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

人民币:百万 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 1Q11 QoQ YoY 2009 2010 YoY
营业总收入 64.9 73.3 87.9 174.6 94.6 -46% 45.7% 230.0      332.9 44.8%
营业成本 11.2 11.5 13.3 26.3 17.6 -33% 56.6% 36.3        51.5 41.7%
营业税金及附加 2.3 2.7 3.2 6.5 3.3 -48% 43.6% 8.3          12.1 46.8%
销售费用 22.9 24.4 26.8 57.6 31.4 -45% 37.0% 69.5        110.1 58.4%
管理费用 10.4 6.8 9.5 26.3 16.0 -39% 53.5% 20.1        38.2 90.2%
财务费用 -8.6 -8.4 -7.8 -30.3 -8.8 -71% 2.0% -4.2         -33.7 698.3%
资产减值损失 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. 0.1          0.0 -100.0%
投资净收益 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. -          0.0 n.a.
营业利润 26.6 36.2 42.9 88.2 35.0 -60% 31.6% 99.9       154.7 54.9%
营业外收入 0.0 3.3 0.1 9.6 0.1 -99% 709.5% 2.6          12.5 384.5%
营业外支出 0.0 0.0 0.0 -1.0 0.0 -101% 373.1% 1.1          0.0 -98.1%
利润总额 26.6 39.5 43.0 98.8 35.1 -65% 31.7% 101.4     167.2 64.9%
所得税 4.0 5.9 6.4 10.0 5.6 -44% 39.2% 10.3        16.8 63.9%
净利润 22.6 33.6 36.5 88.8 29.5 -67% 30.4% 91.1       150.3 65.0%
少数股东损益 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -1% n.a. -          -0.1 n.a.
归属于母公司所有者的净利润 22.6 33.6 36.5 88.9 29.6 -67% 30.7% 91.1       150.4 65.1%
每股收益 0.19 0.29 0.31 0.76 0.25 -67% 30.7% 0.78 1.28 65.1%

毛利率 82.7% 84.3% 84.9% 84.9% 81.4% -4% -1.3% 84.2% 84.5% 0.3%
三项费用率 38.1% 31.1% 32.5% 30.7% 40.8% 10% 2.7% 37% 34.4% -2.7%
销售费用率 35.3% 33.3% 30.5% 33.0% 33.2% 0% -2.1% 30% 33.1% 2.8%
管理费用率 16.0% 9.2% 10.9% 15.1% 16.9% 2% 0.9% 9% 11.5% 2.7%
财务费用率 -13.3% -11.4% -8.8% -17.4% -9.3% 8% 4.0% -2% -10.1% -8.3%
营业利润率 41.0% 49.4% 48.7% 50.5% 37.0% -13% -4.0% 43% 46.5% 3.0%
净利润率 34.9% 45.8% 41.6% 50.9% 31.3% -20% -3.6% 40% 45.2% 5.6%
有效税率 15.0% 15.0% 15.0% 10.1% 15.9% 6% 0.9% 10% 10.1% -0.1%
现金流量指标

经营性现金流 36.7           35.9           42.2           138.1         8.2             -94% -77.8% 142.1      253.0      78.1%
每股经营性现金流 0.3             0.3             0.4             1.2             0.1             -94% -77.8% 1.2          2.2          78.1%

工资支出 -26.6          -23.5          -26.9          -36.2          -42.0          16% 58.3% -67.4       -113.2     67.9%
投资性现金流 -0.9           -3.8           -32.9          -25.6          -5.1           -80% 445.6% -12.6       -63.2       402.7%

资本支出 -0.9           -3.8           -13.4          -25.6          -5.2           -80% 452.2% -12.6       -43.7       247.6%
融资性现金流 -71.2          -            4.9             -            -            -100% -100.0% 1,187.2   -66.3       -105.6%

银行借款 -            -            -            -            -            n.a. n.a. -          -          n.a.
偿还借款 -            -            -            -            -            n.a. n.a. -          -          n.a.

汇率变动的影响 -0.0           -0.0           0.4             0.9             -0.3           -135% n.a. -0.02       1.3          -8731.7%
合计现金流量 -35.4          32.2           14.6           113.5         2.8             -98% -107.8% 1,316.7   124.9      -90.5%
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图表 2：资产负债表指标季度变化 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：资料来源：公司数据，中金公司研究部 

单位(百万) 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 1Q11 QoQ YoY
资产负债指标

货币资金 1483.9 1516.1 1530.6 1644.1 1646.9 0% 11%
预付款项 3.1 3.5 14.4 2.3 4.2 85% 36%
其他应收款 1.5 1.6 2.2 2.1 5.0 133% 227%
存货 0.0 0.0 0.0 0.0 0.7 n.a. n.a.
流动资产合计 1496.0 1534.2 1566.9 1652.4 1670.0 1% 12%
固定资产 39.1 21.6 23.8 25.4 26.1 3% -33%
投资性房地产 0.0 19.7 19.4 19.2 18.9 -1% n.a.
在建工程 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
非流动资产合计 66.2 65.9 84.3 118.7 113.2 -5% 71%
资产合计 1562.1 1600.1 1651.2 1771.1 1783.2 1% 14%
短期借款 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
应付账款 1.0 1.1 1.4 5.2 1.3 -76% 30%
递延收益 110.2 118.8 126.5 160.7 152.8 -5% 39%
流动负债合计 133.4 137.7 147.0 206.4 189.8 -8% 42%
长期借款 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
非流动负债合计 4.7925 4.79 4.79 4.79 4.79 0% 0%
负债合计 138.2 142.5 151.8 211.1 194.6 -8% 41%
归属于母公司所有者权益 1424.0 1457.5 1494.4 1555.1 1583.8 2% 11%
资产负债比率指标

现金资产比率 95.0% 94.7% 92.7% 92.8% 92.4% -0.5% -2.6%
固定资产比率 2.5% 1.3% 1.4% 1.4% 1.5% 0.0% -1.0%
有息负债 110.2 118.8 126.5 160.7 152.8 -5% 39%
资产负债率 8.8% 8.9% 9.2% 11.9% 10.9% -1.0% 2.1%
每股净资产 12.1 12.4 12.7 13.2 13.5 2% 11%
全面摊薄ROE 1.6% 2.3% 2.4% 5.7% 1.9% -3.8% 0.3%
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图表 3：主要财务预测 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：资料来源：公司数据，中金公司研究部 

人民币（百万） Y2008A Y2009A Y2010A Y2011E Y2012E

总计 171.7        230.0        332.9        464.7        643.5         

注册收费会员服务 101.8        133.5        215.8        301.0        408.7         

增值服务 58.4          71.9          82.7          114.3        163.0         

认证供应商服务 11.0          22.0          28.6          41.4          61.8           

其他 0.5            2.1            3.9            6.0            8.0             

总计 26.1          36.3          51.5          73.7          116.0         

注册收费会员服务及 20.7          27.5          35.8          54.0          203.9         

认证供应商服 5.4            8.8            12.3          17.8          -36.0          

其他 0.0            -            -            -            -53.8          

综合毛利率 84.8% 84.2% 84.5% 84.1% 82.0%

注册收费会员服务及 87.1% 86.6% 88.0% 87.0% 64.3%

认证供应商服 9.6% 18.3% 19.7% 20.6% 60.0%

其他 4.3% 9.5% 13.6% 14.5% 100.0%

三项费用 57.0          85.4          114.6        169.7        230.4         

主营业务占比 33.2% 37.1% 34.4% 36.5% 35.8%

销售费用 46             70             110           154           206            

主营业务占比 27.0% 30.2% 33.1% 33.1% 32.1%

管理费用 14 20 38 51 64

主营业务占比 8.1% 8.7% 11.5% 11.0% 10.0%

财务费用 -3 -4 -34 -35 -40

主营业务占比 -1.9% -1.8% -10.1% -7.6% -6.3%

营业利润 83             100           155           204           274            

营业利润率 48.1% 43.4% 46.5% 44.0% 42.5%

投资收益 -            -            -            -            -            

所得税 8              10             17             22             29              

有效税率 10.0% 10.1% 10.1% 10.0% 10.0%

少数股东损益 -            -            -0             -0             -0              

净利润 75             91             150           195           258            

净利润率 43.8% 39.6% 45.2% 42.0% 40.0%

每股盈利 0.64          0.78          1.28          1.66          2.19           

净利润年同比增长 17.3% 21.1% 65.1% 29.8% 32.0%

现金 203           1,519        1,644        1,871        2,169         

预付账款 7              2              2              3              5               

固定资产净值 39             39             25             42             59              

无形资产 30             29             52             37             23              

预收账款 4              3              17             24             33              

递延收益 73             102           161           224           311            

经营现金流 95             142           253           270           355            

资本开支 -41            -13            -44            -20            -20            
现金流指标

主营业务收入

主营业务成本

毛利率

 运营指标

资产负债表指标

其他指标

净利指标
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图表 4：可比公司估值 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司资料，彭博资讯，Wind，中金公司研究部 

图表 5：历史 P/E 和 P/B 
P/E                    P/B  

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，彭博资讯，中金公司研究部 

股票代码
股价

(2011-4-25)
总股本

(百万)

总市值

(百万元)
流通市值 中金评级 PE PB EV/EBITDA

互联网-A股
 10A 11E 12E 10A 11E 12E 10A 11E 12E
东方财富 300059.SZ 41.0 140.0 5,739 3,277 推荐 86.0 64.4 46.7 3.6 3.4 3.2 72.7 87.1 52.7
同花顺 300033.SZ 27.4 134.4 3,677 1,940 35.7 27.9 21.2 3.3 3.0 2.7 23.7 18.8 14.0
中值 39.6 32.1 23.5 3.6 3.4 3.2 39.7 36.5 25.0
电子商务

焦点科技 002315.SZ 56.2 117.5 6,599 1,707 中性 43.9 33.8 25.6 4.2 3.9 3.5 35.2 24.4 17.7
生意宝 002095.SZ 22.1 135.0 2,981 2,950 49.5 43.3 35.9 6.8 6.4 5.4 32.1 n.a. n.a.
腾邦国际 300178.SZ 22.2 119.4 2,647 532 31.2 24.0 18.0 6.0 2.1 1.9 22.1 10.3 7.9
中值 46.7 38.5 30.8 5.5 5.1 4.4 33.7 24.4 17.7
网络游戏

中青宝 300052.SZ 16.2 130.0 2,107 1,147 47.1 34.6 25.1 2.8 2.3 2.1 36.5 23.6 n.a.
顺网科技 300113.SZ 66.2 60.0 3,972 993 中性 90.8 45.1 36.8 5.9 5.4 4.8 72.0 23.1 18.8
中值 69.0 39.9 30.9 4.4 3.8 3.4 54.2 23.3 18.8
网络视频

乐视网 300104.SZ 66.1 100.0 6,607 1,652 中性 94.3 60.4 42.4 7.0 6.4 5.7 47.0 28.1 19.9
中值 94.3 60.4 42.4 7.0 6.4 5.7 47.0 28.1 19.9
移动互联网/SP
拓维信息 002261.SZ 31.4 145.4 4,557 2,211 审慎推荐 39.9 32.4 22.6 6.5 5.5 4.6 31.2 22.8 16.4
北纬通信 002148.SZ 32.6 0.0 2,466 1,738 中性 56.0 46.8 30.4 6.1 5.6 4.8 50.9 n.a. n.a.
神州泰岳 300002.SZ 37.6 379.2 14,254 3,882 40.8 28.9 21.4 4.4 4.2 3.5 n.a. n.a. n.a.
中值 40.8 32.4 22.6 6.1 5.5 4.6 41.0 22.8 16.4
互联网支撑商

二六三 002467.SZ 29.3 120.0 3,512 878 中性 45.6 36.7 30.5 3.8 3.5 2.9 28.2 23.4 18.5
三五互联 300051.SZ 26.1 80.3 2,095 849 52.4 28.0 n.a. 3.5 3.5 n.a. n.a. n.a. n.a.
网宿科技 002095.SZ 22.1 135.0 2,981 2,950 49.5 43.3 35.9 6.8 6.4 5.4 32.1 n.a. n.a.
中值 49.5 36.7 33.2 3.8 3.5 4.1 30.2 23.4 18.5
整体中值 48.3 35.7 30.4 5.2 4.8 4.6 35.9 23.6 18.7
传媒-A股
图书出版

时代出版 600551.SH 16.03 421.5 6,757 2,405 推荐 27.3 24.5 21.5 2.4 2.2 2.1 21.3 20.2 18.5
出版传媒 601999.SH 10.15 550.9 5,592 5,592 中性 43.1 40.8 38.8 3.5 3.3 3.0 50.4 38.0 35.6
皖新传媒 601801.SH 13.96 910.0 12,704 2,114 中性 42.1 35.9 29.7 3.9 3.5 3.1 26.0 22.2 17.6
st鑫新 600373.SH 16.66 567.2 9,450 3,124 无评级 26.8 23.7 21.0 2.8 2.5 2.2 n.a. n.a. n.a.
中南传媒 601098.SH 11.13 1796.0 19,989 4,430 无评级 37.1 31.6 26.4 2.9 2.7 2.5 19.8 16.9 14.3
天舟文化 300148.SZ 20.89 75.0 1,567 397 无评级 50.1 34.9 27.8 3.7 3.4 3.1 28.9 21.1 16.2
中值 37.1 31.6 27.1 3.2 3.0 2.7 26.0 21.1 17.6
报业出版

博瑞传播 600880.SH 16.3 615.8 10,044 6,555 推荐 31.6 25.7 23.3 6.2 5.1 4.2 21.0 15.8 13.7
新华传媒 600825.SH 7.7 1,044.9 8,087 8,087 中性 38.7 29.9 30.2 3.3 3.0 2.7 25.2 20.3 19.1
华闻传媒 000793.SZ 5.7 1,360.1 7,726 7,721 中性 41.8 37.7 35.3 3.2 3.0 2.9 16.6 12.4 10.8
粤传媒 002181.SZ 12.1 350.2 4,244 2,642 26.1 22.7 20.5 3.3 3.7 4.2 n.a. n.a. n.a.
中值 38.7 29.9 30.2 3.3 3.0 2.9 21.0 15.8 13.7
影视动漫

华谊兄弟 300027.SZ 14.6 604.8 8,830 5,086  59.2 43.4 29.3 5.7 5.2 4.6 41.1 33.6 21.6
华策影视 300133.SZ 39.3 113.0 4,440 1,110 无评级 46.2 28.1 24.5 3.7 3.4 3.0 30.3 18.6 15.4
奥飞动漫 002292.SZ 31.9 256.0 8,154 2,038 中性 62.3 49.7 38.2 6.2 5.8 5.3 45.6 35.7 26.4
中视传媒 600088.SH 14.2 331.4 4,706 2,619 中性 59.0 40.1 33.6 4.7 4.4 4.0 30.2 21.2 16.7
中值 59.1 41.8 31.4 5.2 4.8 4.3 35.7 27.4 19.2
文化演艺

宋城股份 300144.SZ 47.8 168.0 8,025 2,006 48.4 35.4 26.4 3.7 3.0 2.7 22.1 17.7 12.8
中值 48.4 35.4 26.4 3.7 3.0 2.7 22.1 17.7 12.8
营销服务

蓝色光标 300058.SZ 31.2 120.0 3,742 1,813 无评级 56.6 43.1 31.1 4.2 3.9 3.5 30.8 24.2 19.1
省广股份 002400.SZ 40.5 82.4 3,334 834 中性 49.2 35.2 29.2 3.3 3.1 2.8 28.0 21.2 16.7
华谊嘉信 300071.SZ 30.4 0.0 1,575 396 无评级 57.2 43.4 36.9 1.9 1.8 1.8 -35.8 -34.5 -28.2
北巴传媒 600386.SH 9.4 403.2 3,786 3,786 推荐 28.0 22.1 18.2 3.2 2.8 2.4 10.9 9.8 8.1
中值 52.9 39.2 30.2 3.3 2.9 2.6 19.5 15.5 12.4
有线网络-运营商

歌华有线 600037.SH 12.1 1,060.4 12,862 12,862 审慎推荐 37.2 53.4 38.2 2.4 2.3 2.2 16.4 17.0 14.7
天威视讯 002238.SZ 24.1 267.0 6,445 2,486 审慎推荐 75.2 43.1 39.2 5.0 4.5 4.1 17.5 19.5 18.0
广电网络 600831.SH 11.5 563.4 6,451 6,451 中性 67.0 62.8 59.3 5.0 4.8 4.5 20.3 19.5 17.5
电广传媒 000917.SZ 24.4 406.4 9,916 7,777 中性 79.6 70.1 62.0 4.8 4.5 4.2 31.0 28.0 25.3
东方明珠 600832.SH 8.2 3,186.3 26,096 26,096 中性 49.8 47.1 47.4 3.2 3.1 3.0 34.7 31.4 31.1
中信国安 000839.SZ 12.2 1,567.9 19,129 19,122 中性 73.5 63.7 56.7 3.3 3.2 3.1 57.8 53.5 49.7
中值 70.2 58.1 52.1 4.0 3.8 3.6 25.7 23.8 21.6
整体中值 49.2 37.7 30.2 3.7 3.3 3.0 25.8 21.1 17.5
注意：浅绿色标示的为中金覆盖公司，采用中金公司盈利预测；其他公司尚不在中金公司覆盖范围，采用WIND平均盈利预测。

   



中金公司研究部：2011 年 4 月 27 日 

  
6 

法律声明  
一般声明 

本报告由中国国际金融有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但中国国际金融有

限公司及其关联机构（以下统称“中金公司”）对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成所述证券买卖的

出价或征价。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告

中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，中金公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在

不同时期，中金公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

中金公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交

易观点。中金公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。中金公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意

见或建议不一致的投资决策。 

本报告亦可由受香港证券和期货委员会监管的中国国际金融香港证券有限公司于香港提供。 

本报告亦可由受新加坡金融管理局监管的中国国际金融（新加坡）有限公司(“中金新加坡”)仅向符合新加坡《证券期货法》及《财务顾问法》定义下的认可投资者

及/或机构投资者提供。提供本报告于此类投资者, 有关财务顾问将无需根据新加坡之《财务顾问法》第 36 条就任何利益及/或其代表就任何证券利益进行披露。有关

本报告之任何查询，在新加坡获得本报告的人员可向中金新加坡提出。 

本报告亦可由受英国金融服务监管局监管的中国国际金融（英国）有限公司（“中金英国”）仅向中金英国分类为专业投资者及/或合格对手方的客户提供，本报告并未

提供或者打算提供给任何他人使用。 

中金公司亦可依据其他国家或地区的法律法规和监管要求于该国家或地区提供本报告。  

特别声明 
在法律许可的情况下，中金公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应

当考虑到中金公司及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

研究报告评级分布可从 http://www.cicc.com.cn/CICC/chinese/operation/page4-4.htm 获悉。 

评级标准：分析员估测 12 个月之内绝对收益 20%以上为“推荐”、10%~20%为“审慎推荐”、-10%~10%为“中性”、-20%~-10%为“减持”、-20%以下为“回避”。 

本报告的版权仅为中金公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。 
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