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业绩符合预期，物流升级的主要受益者
主要财务信息 

（人民币百万元） 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E

主营业务收入 8,587      10,433    15,768    20,693    25,574    

（+/-） 2% 21% 51% 31% 24%

主营业务利润 1,796 2,546 3,784 4,837 5,953

（+/-） -8% 42% 49% 28% 23%

净利润 784 1,056 1,712 2,112 2,647

（+/-） 3% 35% 62% 23% 25%

每股盈利（元） 0.91 1.22 1.98 2.45 3.07

（+/-） 3% 35% 62% 23% 25%

市盈率 33.6 25.0 15.4 12.5 10.0

市净率 6.5 5.4 4.3 3.5 2.9

EV/EBITDA 27.2 15.5 9.3 7.4 5.3

净资产收益率 20.7% 23.7% 31.2% 31.1% 32.0%

ROCE 19.5% 22.3% 29.5% 29.5% 30.6%

现金分红收益率 1.0% 1.0% 1.6% 2.6% 2.9%

每股经营现金流(元) 0.2 3.6 3.1 3.0 4.0

股价/经营现金 144.9 8.5 9.7 10.3 7.6

股票信息 
B股 A股

HK$24.39 当前股价 人民币30.56
HK$29.1 目标价 -

200550 CH 股票代码 000550.CH
0.2 日成交量（百万股） 0.9

HK$27.49/13.34 52周最高价/最低价 人民币35.72/17.18
863 发行股数 （百万股） 863
344 其中：流通股（百万股） 516

主要股东 (持股比例） 江铃控股有限公司(41.03％)

最近估值走势 

上周 1个月 3个月 年初至今

[000550.CH] -3.66 -11.98 +27.28 +10.97

[A股指数] -3.02 -0.43 +10.74 +5.58

[中金汽车指数] -4.79 -10.06 +10.66 +6.16

最近估值走势 
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江铃汽车 深证A指

资料来源：彭博资讯、公司信息、中金公司研究部 

2010 年 1 季度业绩略低于预期： 
2011 年 1 季度，公司实现营业收入 47.4 亿元，同比增长 33.6%；
实现净利润 5.48 亿元，对应每股收益 0.63 元，同比增长 10.7%；
增速慢于收入增长，略低于预期，主要由于毛利率降幅超出预期。

正面： 

► 销量稳步增长。2011 年 1 季度，公司销售 55,443 辆整车，
比去年同期上升 34.2%，包括 20,740 辆 JMC 品牌卡车，
18,979 辆 JMC 品牌皮卡及 SUV，15,724 辆全顺客车，三
者增速分别为 35.9%，30.0%和 37.5%。。 

► 市场份额呈现提升。1 季度，全顺轻客市场份额提升 2.3 个
百分点至 20.1%；JMC 轻卡市场份额提升 1 个百分点至
4.0%；主要受益于中高端市场增长以及公司产品线下延伸。

► 期间费用率明显下降。1 季度公司销售费用率同比和环比分
别下降 1.3 个和 4.9 个百分点至 3.8%。 

负面： 

► 1 季度毛利率为同比降约 3 个百分点至 23%，一方面由于策
略性价格调整，另外主要受原材料成本上升影响。 

► 经营性现金流大幅下降 82%至 1.24 亿元。 

► 城建税等调整导致营业税金及附加增长 119%至 1.3 亿元。

发展趋势： 
往后看，公司城市物流需求增长的最大受益者。公司全顺轻客和
JMC 轻卡在其细分市场定位均位居中高端，且销量规模领先，能
更好的受益于轻客和轻卡产品结构升级，销量增速有望持续快于
行业平均水平。2011 年，预计全顺轻客和 JMC 轻卡预计销量增
速将接近 20%。 

估值与建议： 
我们维持 2011、2012 年每股 2.45 元和 3.07 元的盈利预测。公司
经营稳健，产品在中高端轻型商用车市场竞争力强，且与福特合
作深化将打开成长空间。目前股价对应 2011 年 P/E 为 12.5 倍，
估值处于行业中低端，维持对公司审慎推荐评级。同时，我们给
予江铃 B 股 29.1 港币的目标价，对应 10 倍目标市盈率。 
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图表 1：季度盈利分析 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 2：公司季度销量走势 
 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 3: 历史 P/E 和 P/B 区间 
P/E P/B  

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

季度销量(辆) 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 1Q11 QoQ YoY

JMC 品牌卡车 15,263  18,894  16,528  15,539  20,740  33.5% 35.9%

JMC 品牌皮卡及SUV 14,599  14,380  14,881  16,557  18,979  14.6% 30.0%

福特品牌商用车 11,438  13,789  13,188  13,943  15,724  12.8% 37.5%

合计 41,300 47,063 44,597 46,039 55,443 20.4% 34.2%

季度数据 年度数据 中金评论

损益表（百万元） 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 1Q11 QoQ YoY 2009 2010 YoY

主营业务收入 3,566    4,110    3,966    4,126    4,727    14.6% 32.6% 10,433    15,768    51.1%
1季度公司汽车销量同比增长

34.2%至55,443辆
主营业务成本 2,630     3,045     2,954    3,067     3,628    18.3% 37.9% 7,707     11,696   51.8%
主营业务利润 875       994       942      974       966      -0.8% 10.4% 2,546    3,784    48.6%
销售费用 184       197       280      357       180      -49.6% -2.0% 770        1,019     32.3%
管理费用 129       158       196      338       156      -53.7% 21.4% 596        820        37.6%
财务费用 -19        -23        -22       -30        -35       16.2% 88.7% -52        -93        79.5%
资产减值损失 0           1           0          3           1          -62.8% 140.9% 1           4           358.2%
营业利润 580       661       487      306       664      116.7% 14.4% 1,231    2,035    65.3%
投资收益 1           2           1          2           2          -24.4% 5.3% 5           7           30.4%
营业外收入 1           1           0          1           1          17.1% -10.4% 8           4           -49.3%
营业外支出 0           6           3          2           0          -99.5% -94.9% 1           13         1023.7%
税前利润 583       658       486      307       666      117.2% 14.3% 1,244    2,033    63.5%
所得税 84         98         68        35         103      192.2% 21.7% 163        286        75.2%
少数股东权益 5           11         6          13         16        21.9% 243.6% 24         35         47.4%
净利润 494       548       411      259       548      111.8% 10.9% 1,056    1,712    62.1%
每股收益 0.57      0.64      0.48     0.30      0.63     111.8% 10.9% 1.22      1.98      62.1%

财务比率

毛利率 26.2% 25.9% 25.5% 25.7% 23.3% -2.4% -3.0% 26.1% 25.8% -0.3%
1季度毛利下滑主要由于产品降

价及产品结构变化

营业利润率 16.3% 16.1% 12.3% 7.4% 14.0% 6.6% -2.2% 11.8% 12.9% 1.1%
净利率 13.8% 13.3% 10.4% 6.3% 11.6% 5.3% -2.3% 10.1% 10.9% 0.7%
销售费用率 5.2% 4.8% 7.1% 8.7% 3.8% -4.9% -1.3% 7.4% 6.5% -0.9%
管理费用率 3.6% 3.9% 4.9% 8.2% 3.3% -4.9% -0.3% 5.7% 5.2% -0.5%
财务费用率 -0.5% -0.6% -0.5% -0.7% -0.7% 0.0% -0.2% -0.5% -0.6% -0.1%
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图表 4: 历史和预测财务数据 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

损益表（百万元） 2006A 2007A 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E
主营业务收入净额 7,369      8,456      8,587      10,433    15,768    20,693      25,574      
主营业务利润 1,647      1,951      1,796      2,546      3,784      4,837        5,953        
营业费用 -494        -619        -526        -770        -1,019     -1,345       -1,631       
管理费用 -509        -537        -589        -596        -820        -1,079       -1,303       
营业利润 741         851         741         1,232      2,038      2,516        3,150        
税前利润 738         860         902         1,244      2,033      2,528        3,167        
净利润 604         759         784         1,056      1,712      2,112        2,647        

现金流量表（百万元）

经营活动现金流净额 1,157      843         182         3,114      2,718      2,567        3,472        
投资活动现金流净额 -491        -500        -515        -416        -373        -537          -537          
融资活动现金流净额 -457        -403        -262        -296        -445        -603          -670          
货币资金增加额 209         -61          -595        2,402      1,899      1,428        2,265        

资产负债表（百万元）

流动资产 3,222      3,615      3,153      5,336      8,075      9,663       12,495     
长期投资 16           18           16           17           18           25            32            
固定资产 1,756      2,208      2,363      2,491      2,631      2,947       3,254       
无形资产和其他资产 244         176         327         316         309         292          275          
流动负债 2,060      2,430      1,633      3,147      4,762      5,294       6,774       
长期负债 10           79           180         200         233         233          233          
少数股东权益 127         88           101         103         115         142          181          
股东权益 3,040      3,527      4,050      4,844      6,127      7,462       9,073       

财务指标

主营业务利润率 22.3% 23.1% 20.9% 24.4% 24.0% 23.4% 23.3%

息税前利润率 9.5% 9.4% 7.9% 11.3% 12.3% 11.7% 11.8%

净利润率 8.2% 9.0% 9.1% 10.1% 10.9% 10.2% 10.3%

净资产收益率 19.9% 21.5% 19.4% 21.8% 27.9% 28.3% 29.2%

总资产收益率 12.2% 13.4% 13.0% 14.8% 17.5% 17.3% 18.0%

总资产负债率 39.5% 41.0% 30.4% 40.4% 44.4% 42.1% 43.1%

净资产负债率 -67.0% -56.4% -31.9% -76.1% -90.7% -93.6% -102.0%

流动比率 1.6          1.5          1.9          1.7          1.7          1.8            1.8            

速动比率 1.3          1.1          1.3          1.4          1.4          1.5            1.5            

应收帐款周转期 15.2        19.8        20.9        9.8          7.6          7.6            7.6            

存货周转期 39.9        41.9        52.8        50.1        38.9        38.9          38.9          

分红比例 26.8% 29.3% 27.9% 40.0% 39.8% 36.8% 39.1%
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图表 5: 可比公司估值表 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 

公司名称 类别 股价 市值 CAGR
人民币美元汇率 11-4-25 百万美元 06A 07A 08A 09A 10E 11E 06A 07A 08A 09A 10E 11E 06A 07A 08A 09A 10E 11E 07A 08A 09A 10E 11E 07-11
中国A股上市公司

潍柴动力 CV 52.50           13,083        132.1    43.3   45.3      25.7   12.9   10.6   29.3   13.7   10.9   7.4     4.7     3.1     76.9   21.9   22.8       14.2   11.2   10.2   205% -4% 76% 99% 21% 42%
中国重汽 CV 23.02           1,479          43.0      13.5   20.4      22.6   14.4   12.1   7.3     4.8     3.9     3.4     2.8     2.5     13.3   6.6     10.8       10.1   7.3     6.4     220% -34% -10% 57% 19% 3%
宇通客车 CV 23.22           1,849          54.7      32.0   22.7      21.4   14.0   11.4   9.7     4.5     7.2     5.6     4.9     4.0     30.6   17.3   20.1       14.1   12.7   11.0   71% 41% 6% 53% 24% 30%
福田汽车 CV 21.58           3,487          n.a. 51.1   57.2      19.1   13.8   11.5   13.2   10.3   6.6     4.9     2.8     2.3     98.7   30.7   40.6       14.0   9.6     8.5     n.m. -11% 200% 38% 20% 45%

江铃汽车 CV 30.56           4,041          43.7      34.7   33.6      25.0   15.4   12.5   8.7     7.5     6.5     5.4     4.3     3.5     27.6   25.8   28.6       18.3   15.5   13.6   26% 3% 35% 62% 23% 29%

东风汽车 CV 5.28             1,618          21.0      21.6   33.5      33.2   18.5   12.3   2.1     2.0     2.0     1.9     1.8     1.7     11.9   10.1   39.7       41.0   18.1   11.7   -3% -36% 1% 80% 51% 15%

江淮汽车 CV/PV 11.81           2,332          37.0      46.3   266.6    45.3   13.1   11.3   5.0     3.8     3.8     3.5     2.8     2.4     21.6   20.9   28.5       12.8   9.0     8.0     -20% -83% 488% 246% 16% 42%

长安汽车 PV 10.00           4,114          51.7      40.3   1,101.6 24.0   13.3   13.1   2.3     2.6     3.1     2.7     2.2     1.7     24.6   n.a. n.a. 45.4   19.1   15.8   28% -96% 4497% 81% 1% 32%

一汽轿车 PV 15.86           3,954          74.3      46.7   23.7      15.8   11.1   9.7     4.8     4.5     3.9     3.4     2.8     2.3     35.4   18.3   17.1       10.3   8.9     8.1     59% 97% 50% 43% 14% 48%

上海汽车 PV 18.09           25,613        117.3    36.1   254.8    25.4   12.2   9.6     3.7     3.2     3.4     2.8     2.5     2.2     69.3   44.1   131.4     40.0   8.8     7.7     71% -86% 905% 108% 26% 39%

中大股份 Dealer 18.98           1,277          117.8    56.9   39.6      30.4   16.6   13.9   7.1     4.9     3.9     3.4     2.8     2.4     93.7   39.6   15.3       13.6   8.6     7.4     71% 44% 30% 83% 20% 42%

东安动力 Parts 10.86           769             140.1    33.3   31.3      21.4   13.6   11.4   3.1     2.8     2.6     2.3     2.0     1.7     52.1   45.5   421.1     38.3   42.3   42.9   71% 6% 46% 57% 19% 31%

中鼎股份 Parts 20.20           1,317          n.a. 71.5   64.4      43.0   27.7   19.2   n.a. 16.9   17.9   10.3   8.1     5.8     n.a. 50.5   35.5       23.4   16.3   13.8   n.m. 11% 50% 55% 44% 39%

华域汽车 Parts 11.29           4,468          49.8      25.3   28.3      19.1   11.6   9.3     5.3     2.6     4.0     2.4     2.0     1.8     264.0 157.5 38.3       13.1   9.8     8.5     97% -11% 49% 64% 24% 28%

一汽富维 Parts 30.43           986             n.m. 134.2 34.0      18.1   11.3   9.5     5.9     5.7     4.8     3.9     2.9     2.3     n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.m. 295% 87% 61% 18% 94%

福耀玻璃 Parts 10.73           3,292          34.9      23.4   87.4      19.2   12.0   9.8     7.6     6.1     6.6     4.9     3.7     3.2     22.5   17.0   17.7       11.9   10.3   8.6     49% -73% 355% 60% 23% 24%

银轮股份 Parts 29.18           447             93.1      81.4   67.0      54.1   22.3   18.2   11.2   6.5     6.2     5.7     4.6     3.7     32.7   29.5   24.2       16.2   12.9   10.8   14% 21% 24% 142% 23% 54%

平均 53.2      36.1   45.3      24.0   14.2   12.3   5.1     4.5     3.9     3.4     2.8     2.4     32.7   21.4   26.4       14.0   9.8     8.7     71% -11% 50% 57% 19% 30%

平均－商用车 43.0      33.4   33.6      25.3   14.2   11.8   8.0     4.7     5.2     4.2     2.8     2.4     24.6   19.1   25.7       14.0   10.4   9.3     71% -19% 20% 60% 21% 29%

平均－乘用车 63.0      43.5   187.5    24.7   12.7   11.4   3.7     3.4     3.5     3.1     2.7     2.3     52.4   31.2   74.3       40.0   8.9     8.1     44% -64% 491% 62% 14% 36%

平均－零部件 91.3      33.4   59.6      19.1   15.0   13.2   5.3     4.6     4.4     3.3     2.6     2.1     38.1   29.5   35.5       13.1   10.3   9.1     84% -2% 51% 56% 19% 27%

香港上市公司

潍柴动力 CV 56.40           13,078        119.2    39.1   40.9      23.2   11.6   9.6     26.4   12.4   9.9     6.7     4.3     2.8     20.6   5.9     6.1         4.0     3.7     3.3     205% -4% 76% 99% 21% 42%

庆铃汽车 CV 2.63             840             84.0      43.8   37.6      26.3   21.9   18.8   1.0     1.0     0.9     0.9     0.9     0.9     1.2     0.8     1.0         0.8     0.7     0.6     92% 17% 43% 20% 17% 24%

华晨汽车 PV 8.08             5,192          n.m. 304.9 365.6    n.m. 31.7   24.2   5.0     4.9     4.9     8.0     5.0     4.0     228.4 43.2   49.1       25.7   54.7   34.7   n.m. -17% n.m. n.m. 31% 88%

吉利汽车 PV 3.26             3,124          54.5      45.3   20.2      16.0   17.4   14.3   23.1   9.8     5.7     3.7     3.0     2.5     n.m. n.m. 37.9       10.9   8.1     7.1     20% 124% 26% -8% 22% 33%

广汽集团 PV 9.51             7,524          n.m. 9.7     21.2      17.6   10.3   11.4   n.m. n.m. n.m. n.m. 2.0     1.7     n.m. 7.1     8.9         7.7     5.3     4.8     n.m. -54% 21% 70% -9% -4%

长城汽车 CV/PV 14.88           5,243          16.8      36.5   66.7      33.5   12.7   9.5     3.3     5.3     5.1     4.5     3.4     2.6     42.9   30.1   49.2       28.3   10.2   3.2     -54% -45% 99% 164% 33% 40%

东风汽车 PV 12.82           14,214        44.6      24.6   23.5      14.8   8.4     7.9     6.5     5.2     4.2     3.4     2.5     2.0     13.0   10.7   8.8         6.1     5.4     4.5     81% 5% 58% 76% 7% 33%

中国重汽 CV 6.76             2,402          24.6      14.1   17.8      16.3   10.6   8.6     16.7   1.4     1.4     0.9     0.9     0.8     15.5   11.1   15.0       10.4   8.2     7.0     74% -21% 10% 54% 23% 13%

中升集团 Dealer 14.70           3,610          159.6    82.9   107.8    50.0   22.9   14.1   4.2     3.4     2.8     2.4     2.0     1.6     116.1 54.0   55.6       32.3   16.3   8.9     93% -23% 115% 119% 62% 56%

大昌行 Dealer 9.41             2,203          52.4      33.6   30.1      23.9   12.0   12.0   4.6     4.0     3.5     3.1     2.5     2.2     63.0   39.9   19.9       16.8   11.0   8.5     56% 12% 26% 99% 0% 29%
信义玻璃 Parts 9.16             4,149          83.7      48.4   45.8      42.0   20.8   13.2   14.4   8.0     7.4     6.1     5.0     4.1     71.3   41.9   36.6       32.5   15.4   12.1   73% 6% 9% 102% 58% 39%
敏实集团 Parts 12.06           1,669          40.3      30.1   25.5      17.4   13.4   10.6   9.2     3.7     3.3     2.8     2.0     1.7     26.7   18.0   14.8       11.1   n.m. 7.0     34% 18% 47% 31% 26% 30%

平均 53.4      37.8   33.8      23.2   13.0   11.7   6.5     4.9     4.2     3.4     2.5     2.1     34.8   18.0   17.5       11.0   8.2     7.0     73% 0% 43% 76% 22% 33%

平均－商用车 84.0      39.1   37.6      23.2   11.6   9.6     16.7   1.4     1.4     0.9     0.9     0.9     15.5   5.9     6.1         4.0     3.7     3.3     92% -4% 43% 54% 21% 24%

平均－乘用车 44.6      36.5   23.5      16.8   12.7   11.4   5.8     5.3     5.0     4.1     3.0     2.5     42.9   20.4   37.9       10.9   8.1     4.8     20% -17% 42% 73% 22% 33%

平均－零部件 62.0      39.3   35.7      29.7   17.1   11.9   11.8   5.8     5.4     4.5     3.5     2.9     49.0   29.9   25.7       21.8   15.4   9.6     53% 12% 28% 66% 42% 34%

欧洲及美国上市公司

曼 CV 91.80           19,503        14.7      11.1   10.9      n.m. 18.9   14.5   3.6     2.6     2.5     2.7     2.0     1.8     11.0   7.7     8.4         15.6   12.7   8.0     33% 1% n.m. n.m. 31% -6%
斯堪尼亚 CV 146.10         19,323        19.7      13.7   13.2      103.6 12.8   11.9   4.5     4.7     5.3     5.0     3.3     2.8     10.0   7.2     6.8         13.4   7.2     8.8     44% 4% -87% 707% 8% 4%
沃尔沃 CV 112.70         39,432        14.0      15.3   23.0      n.m. 21.0   13.7   2.6     2.8     2.7     3.4     2.7     2.3     9.4     9.8     11.3       n.m. 10.4   8.3     -8% -34% n.m. n.m. 53% 3%
帕卡 CV 53.27           19,461        13.4      16.1   19.1      171.8 42.6   20.2   4.5     3.9     4.0     3.8     3.2     2.9     6.7     7.8     8.4         16.7   13.3   10.4   -17% -16% -89% 303% 110% -6%
戴姆勒 CV/PV 51.14           79,555        14.0      13.4   36.3      n.m. 11.9   9.7     1.4     1.4     1.5     1.7     1.4     1.3     6.2     6.8     9.2         35.6   10.3   8.4     5% -63% n.m. n.m. 23% 8%
菲亚特 CV/PV 6.87             12,381        8.2        4.4     5.3        n.m. 16.3   22.4   0.9     0.8     0.8     0.8     0.9     0.8     2.5     2.0     1.9         4.4     3.7     3.4     85% -16% n.m. n.m. -27% -33%

雷诺 PV 38.40           16,575        3.4        3.7     17.2      n.m. 3.0     5.7     0.5     0.5     0.6     0.7     0.5     0.4     8.8     8.0     11.6       14.4   8.9     8.4     -8% -78% n.m. n.m. -47% -10%

标志 PV 29.19           9,971          37.9      7.5     n.m. n.m. 5.8     5.4     0.5     0.5     0.5     0.5     0.5     0.4     6.8     5.8     7.8         11.9   6.0     5.7     404% n.m. n.m. n.m. 9% 9%

宝马 PV 60.80           56,542        6.9        6.4     124.1    196.1 12.4   10.5   2.1     1.8     2.0     2.0     1.5     1.3     8.2     7.3     8.1         9.7     6.3     8.0     9% -95% -37% 1484% 18% -12%

大众 PV 110.75         77,153        15.7      10.7   9.3        46.8   7.3     7.9     1.6     1.4     1.3     1.3     1.0     0.9     9.2     7.2     7.3         10.0   6.5     6.3     47% 14% -80% 541% -8% 8%

福特汽车 CV/PV 15.43           58,367        n.m. n.m. n.m. 17.0   8.1     8.5     n.m. 9.4     n.m. n.m. 8.4     4.1     234.4 9.7     1,981.5  19.7   8.2     10.0   n.m. n.m. n.m. 109% -5% n.m.

通用汽车 CV/PV 30.95           48,305        n.m. n.m. n.m. n.m. 10.0   8.2     n.m. n.m. n.m. n.m. 1.4     1.1     n.m. n.m. n.m. n.m. 3.7     3.2     n.m. n.m. n.m. n.m. 21% n.m.

玛格纳 Parts 48.82           11,939        20.1      16.4   155.0    n.m. 11.5   10.5   1.5     1.3     1.5     1.5     1.3     1.2     6.2     5.0     7.1         24.5   5.4     4.8     22% -89% n.m. n.m. 10% 12%

博格华纳 Parts 76.94           8,597          41.7      30.9   n.m. 334.5 23.2   18.5   4.7     3.8     4.4     4.1     3.5     2.8     15.2   13.6   16.0       25.9   12.4   9.0     35% n.m. n.m. 1339% 26% 14%

奥托立夫 Parts 78.00           6,955          15.9      21.1   34.1      650.0 11.5   11.5   2.6     2.5     2.6     2.8     2.1     1.8     8.6     8.6     10.9       18.6   6.2     5.8     -24% -38% -95% 5542% 0% 16%

爱尔铃克铃尔 Parts 22.81           2,109          22.7      17.3   33.1      39.3   20.5   16.4   6.1     4.9     4.8     4.3     2.6     2.3     10.9   9.0     11.2       11.5   7.8     6.9     31% -48% -16% 91% 25% 1%

法雷奥 Parts 41.69           4,785          19.9      39.3   n.m. n.m. 8.6     7.8     1.9     1.8     2.4     2.6     1.6     1.3     4.2     4.1     7.3         6.1     3.3     3.1     -50% n.m. n.m. n.m. 10% 50%

平均 15.8      14.5   21.0      137.7 11.9   11.0   2.3     2.5     2.5     2.6     1.8     1.6     8.8     7.7     8.4         13.9   7.0     7.5     17% -36% -84% 624% 10% 3%

平均－商用车 14.4      14.5   16.1      137.7 20.0   14.1   4.0     3.3     3.4     3.6     3.0     2.6     9.7     7.7     8.4         15.6   11.6   8.5     12% -7% -88% 505% 42% -1%

平均－乘用车 11.1      6.9     17.2      46.8   9.0     8.4     1.2     1.4     1.0     1.0     1.2     1.0     8.2     7.2     8.1         11.9   6.4     7.2     28% -63% -58% 541% 2% -1%

平均－零部件 21.4      26.0   34.1      334.5 11.5   13.9   3.7     3.1     3.5     3.4     2.3     2.0     9.1     8.8     10.5       15.0   6.4     5.9     17% -48% -55% 1339% 10% 13%

日本上市公司

五十铃 CV 340              7,036          5.2        7.6     n.m. 68.5   10.2   14.0   1.9     1.6     2.1     1.9     1.7     1.6     5.5     4.9     12.2       14.8   6.0     7.1     -31% n.m. n.m. 571% -27% -14%
日野汽车 CV 397              2,782          11.4      10.3   n.m. n.m. 24.6   28.2   0.8     0.8     1.1     1.1     1.1     1.1     5.3     4.4     12.2       7.8     5.6     6.7     11% n.m. n.m. n.m. -13% -22%

日产 PV 759              41,844        6.8        6.4     n.m. 73.0   10.0   14.3   0.9     0.9     1.2     1.1     1.1     1.0     4.5     4.3     10.8       7.0     6.9     7.9     5% n.m. n.m. 631% -30% -18%

丰田 CV/PV 3,275           137,708      6.4        6.1     n.m. 49.0   21.3   22.1   0.9     0.9     1.0     1.0     1.0     1.0     5.6     5.4     19.7       13.1   14.1   14.4   6% n.m. n.m. 131% -4% -28%

马自达 PV 187              4,060          3.6        2.9     n.m. n.m. 149.5 254.4 0.6     0.5     0.6     0.7     0.7     0.7     3.7     3.7     3.7         3.7     8.5     10.1   24% n.m. n.m. n.m. -41% -67%

本田 PV 3,105           68,591        9.6        9.4     41.1      21.0   9.9     13.0   1.3     1.2     1.4     1.3     1.2     1.1     7.1     6.3     10.5       8.7     8.2     9.2     2% -77% 96% 113% -24% -8%

铃木 PV 1,850           12,658        10.9      10.4   30.0      29.5   21.4   21.6   1.1     1.1     1.3     1.1     1.1     1.0     3.4     3.1     4.4         4.3     3.9     4.1     5% -65% 2% 38% -1% -17%

电装 Parts 2,708           29,196        10.8      9.0     n.m. 29.7   15.1   16.5   1.0     1.0     1.2     1.1     1.1     1.0     3.9     3.3     8.4         5.4     5.1     5.7     20% n.m. n.m. 97% -8% -14%

爱信精机 Parts 2,751           9,886          11.8      8.5     n.m. 46.6   11.7   13.5   1.0     1.0     1.2     1.2     1.1     1.0     3.8     3.0     5.9         4.1     3.6     4.2     38% n.m. n.m. 300% -14% -11%

丰田纺织 Parts 1,194           2,733          7.4        5.5     n.m. 32.3   16.7   12.9   1.4     1.2     1.4     1.4     1.3     1.2     3.3     2.6     5.5         4.1     3.7     3.9     35% n.m. n.m. 94% 29% -19%

捷太格特 Parts 1,028           4,290          7.3        7.6     n.m. n.m. 17.7   12.6   0.9     0.9     1.1     1.1     1.1     1.1     4.2     3.5     5.8         9.1     5.2     4.9     -4% n.m. n.m. n.m. 40% -12%

平均 7.4        7.6     35.6      39.4   16.7   14.3   1.0     1.0     1.2     1.1     1.1     1.0     4.2     3.7     8.4         7.0     5.6     6.7     6% -71% 49% 122% -13% -17%

平均－商用车 8.3        8.9     n.m. n.m. 17.4   21.1   1.3     1.2     1.6     1.5     1.4     1.3     5.4     4.7     12.2       11.3   5.8     6.9     -10% n.m. n.m. n.m. -20% -18%

平均－乘用车 6.8        6.4     35.6      39.3   21.3   21.6   0.9     0.9     1.2     1.1     1.1     1.0     4.5     4.3     10.5       7.0     8.2     9.2     5% -71% 49% 122% -24% -18%

平均－零部件 9.1        8.1     n.m. 32.3   15.9   13.2   1.0     1.0     1.2     1.2     1.1     1.1     3.8     3.2     5.9         4.8     4.4     4.6     28% n.m. n.m. 97% 11% -13%

EPS 增长率 %EV/EBITDA市净率市盈率
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