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 业绩超出预期，估值水平低
主要财务信息 
（百万元） 2008 2009 2010A 2011E 2012E
主营业务收入 1,485  1,752  1,833  2,016  2,254  

（+/-） 23.3% 18.0% 4.6% 10.0% 11.8%

主营业务利润 413 478 492 532 592

（+/-） 20% 16% 3% 8% 11%

营业利润 192 212 214 242 276

（+/-） 14% 10% 1% 13% 14%

归属股东净利润 219 225 248 276 314

每股盈利（元） 0.52 0.53 0.59 0.66 0.75

（+/-） 14.8% 2.9% 9.9% 11.6% 13.7%

市盈率 29.9 29.0 26.4 23.7 20.8

市净率 3.5 3.2 2.4 2.2 2.0

净资产收益率 11.7% 11.0% 8.9% 9.2% 9.5%

股票信息 
A股

当前股价 人民币15.52
股票代码 600551 CH EQUITY
日成交量（百万股） 1.7
52周最高价/最低价 人民币22.99/14.06
总市值（百万元） 6542
发行股数 （百万股） 422
其中：流通股（百万股） 150
主要股东 (持股比例） 安徽出版集团(57.1％)

最近股价变化 
% 一周 一月 三月 年初至今

[600551.CH] +0.19 -8.00 +8.00 -7.07

[上证A股指数] -3.03 -0.44 +10.75 +5.58

[中金传媒指数] -1.14 -4.03 +6.01 -7.77

最近股价走势 
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资料来源：彭博资讯、公司信息、中金公司研究部 

 

一季度业绩超出预期： 
公司一季度实现收入 5.4 亿元，同比增长 21%；实现净利润 7320
万元，折合每股收益 0.17 元，同比增长 30%，高于我们的预测
（+10%左右稳定增长）。收入的增长主要是由于子公司物资销售
增长所致，但对利润贡献有限。净利润高于预期主要是由于本期
收到增值税返还导致营业外收入增加所致。  

正面： 
• 新媒体经营步伐加快。报告期内公司 10 多部影视作品合作

事项正有计划落实，电影《甲午大海战》正在拍摄。此外还
推出了电子学习机产品、与运营商合作开展移动增值业务、
少儿互动阅读平台也即将实现数字化收费运营。 

• 三项费用率下降较多。公司在印刷资源整合、纸张采购、预
算管理等方面加强了成本控制，报告期内三项费用率仅为
11.4%，同比下降 3 个百分点。 

负面： 
• 毛利率有所下滑。一季度综合毛利率录得 23%，因较高毛利

的教材教辅业务收入比重下滑、较低毛利的商品流通业务收
入增加等因素影响，毛利率同比下降约 4 个百分点。 

发展趋势： 
（1）全媒体多点布局虽然短期内营收贡献不大，但不断积累的
优质内容资源+先发布局优势会逐渐在转型中显现。（2）各募投
项目稳步推进，除印刷技改外，“时代 e 博”和少儿互动阅读平台
亦开始建设，后者将在 6 月份实现数字化收费运营（2）择机实
现跨地域和跨媒体扩张仍是公司努力方向，不排除取得较大积极
进展的可能。 

估值与建议： 
维持 2011 年和 2012 年每股收益 0.66 元和 0.75 元不变，当前股
价对应 2011-2012 年 PE分别为 24x 和 21x，处于板块估值的低端，
维持推荐评级。后续股价催化剂为：对外收购的发生和 2011 年
业绩超预期。 
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图表 1：利润表和现金流量表指标季度变化 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：公司数据，中金公司研究部 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

人民币:百万 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 1Q11 QoQ YoY 2009 2010 YoY
营业总收入 448.2 471.0 484.1 430.1 540.5 26% 21% 1752.4 1833.4 4.6%
营业成本 329.4 343.7 375.7 280.7 416.2 48% 26% 1263.1 1329.4 5.2%
毛利 154.7 91.4 108.4 149.4 124.3 -17% -20% 489.2 504.0 3.0%
营业税金及附加 1.7 2.7 2.2 5.6 1.3 -77% -24% 11.6 12.2 5.5%
销售费用 20.1 25.4 18.6 16.8 21.6 28% 7% 91.1 81.0 -11.1%
管理费用 42.4 33.9 41.0 57.9 42.6 -26% 1% 149.1 175.2 17.5%
财务费用 0.3 -2.4 -0.4 -3.4 -2.4 -28% -798% -4.4 -5.8 31.7%
资产减值损失 1.2 3.0 -0.7 31.6 1.5 -95% 19% 36.0 35.2 -2.4%
投资净收益 1.4 0.7 1.1 5.0 1.6 -67% 14% 5.7 8.2 42.9%
营业利润 54.5 65.2 48.9 45.8 61.5 34% 13% 211.6 214.4 1.3%
营业外收入 2.1 7.7 9.5 25.6 13.4 -48% 527% 28.4 45.0 58.6%
营业外支出 0.2 0.7 0.3 2.2 1.1 -51% 458% 5.5 3.4 -37.0%
利润总额 56.5 72.1 58.1 69.2 73.8 7% 31% 234.5 256.0 9.1%
所得税 0.1 0.5 0.2 3.4 0.6 -83% 985% 3.3 4.1 26.2%
净利润 56.4 71.7 57.9 65.9 73.2 11% 30% 231.2 251.8 8.9%
少数股东损益 1.0 2.2 1.0 0.0 1.0 2228% 2% 6.0 4.2 -29.9%
归属于母公司所有者的净利润 55.4 69.5 56.9 65.8 72.2 10% 30% 225.2 247.6 9.9%
每股收益 0.13 0.16 0.13 0.16             0.17             10% 30% 0.53 0.59 9.9%

毛利率 26.5% 27.0% 22.4% 34.7% 23.0% -12% -4% 27.9% 27.5% -0.4%
三项费用率 14.0% 12.1% 12.2% 16.6% 11.4% -5% -3% 13.5% 13.7% 0.2%
销售费用率 4.5% 5.4% 3.8% 3.9% 4.0% 0% 0% 5.2% 4.4% -0.8%
管理费用率 9.4% 7.2% 8.5% 13.5% 7.9% -6% -2% 8.5% 9.6% 1.0%
财务费用率 0.1% -0.5% -0.1% -0.8% -0.4% 0% -1% -0.3% -0.3% -0.1%
营业利润率 12.2% 13.8% 10.1% 10.7% 11.4% 1% -1% 12.1% 11.7% -0.4%
净利润率 12.4% 14.8% 11.7% 15.3% 13.4% -2% 1% 12.9% 13.5% 0.7%
有效税率 0.1% 0.7% 0.4% 4.9% 0.8% -4% 1% 1.4% 1.6% 0.2%
现金流量指标

经营性现金流 29.0             10.8             156.8           49.6             81.9             65% 182% 308.9          246.3          -20.3%
每股经营性现金流 0.1               0.0               0.4               0.1               0.2               65% 182% 0.7              0.6              -20.3%

工资支出 -45.3            -42.0            -46.6            -73.7            -53.7            -27% 18% -177.3        -207.6        17.1%
投资性现金流 -20.7            -17.7            -30.1            -122.6          -96.9            -21% 368% -83.1          -191.2        130.0%

资本支出 -22.8            -16.7            -1.0              -61.3            -8.7              -86% -62% -51.5          -101.8        97.6%
融资性现金流 6.1               468.9           -19.2            -10.0            -11.3            13% -285% -61.8          445.8          -821.5%

银行借款 15.0             5.0               -               -               -               n.a. -100% 72.3            20.0            -72.3%
偿还借款 -8.0              -5.0              -20.0            -10.0            -14.7            47% 83% -99.6          -43.0          -56.8%

汇率变动的影响 -               -               -               0.1               -               -100% n.a. 0.0              0.1              147.3%
合计现金流量 14.4             462.0           107.4           -82.9            -26.3            -68% -283% 164.0          500.9          205.4%
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图表 2：资产负债表指标季度变化 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：资料来源：公司数据，中金公司研究部 

单位(百万) 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 1Q11 QoQ YoY
资产负债指标

货币资金 575.3 1037.3 1144.7 1061.8 1035.5 -2.5% 80.0%
交易性金融资产 0.0 0.0 0.0 0.0 50.0 n.a. n.a.
应收票据 160.0 72.6 32.6 126.1 139.8 10.9% -12.6%
应收账款 385.0 540.3 478.8 453.5 468.2 3.2% 21.6%
预付款项 29.0 109.2 109.2 212.8 186.7 -12.3% 542.6%
其他应收款 52.0 37.9 30.0 44.4 60.1 35.4% 15.7%
存货 464.7 506.8 507.6 627.7 610.2 -2.8% 31.3%
流动资产合计 1666.2 2306.6 2303.2 2529.8 2554.4 1.0% 53.3%
固定资产 593.6 592.9 616.3 627.4 651.7 3.9% 9.8%
在建工程 44.8 38.1 11.2 11.8 13.5 14.8% -69.8%
非流动资产合计 965.2 957.1 989.3 1070.7 1134.8 6.0% 17.6%
资产合计 2631.4 3263.8 3292.4 3600.6 3689.2 2.5% 40.2%
短期借款 30.0 30.0 10.0 0.0 0.0 n.a. -100.0%
应付账款 145.8 178.9 128.8 296.7 283.6 -4.4% 94.6%
一年内到期的非流动负债 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
流动负债合计 491.7 582.3 557.8 785.6 778.2 -0.9% 58.3%
长期借款 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
非流动负债合计 36.0 36.9 34.2 43.8 44.8 2.2% 24.4%
负债合计 527.7 619.2 592.0 829.4 822.9 -0.8% 56.0%
总股本 390.6 421.5 421.5 421.5 421.5 0.0% 7.9%
资本公积 974.4 1442.4 1440.9 995.0 1440.7 44.8% 47.9%
归属于母公司所有者权益 2012.5 2541.9 2595.4 2662.4 2735.0 2.7% 35.9%
资产负债比率指标

现金资产比率 21.9% 31.8% 34.8% 29.5% 28.1% -1% 6%
固定资产比率 22.6% 18.2% 18.7% 17.4% 17.7% 0% -5%
有息负债 30.0 30.0 10.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
资产负债率 20.1% 19.0% 18.0% 23.0% 22.3% -1% 2%
每股净资产 5.2 6.0 6.2 6.3 6.5 2.7% 25.9%
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图表 3：主要财务预测 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：资料来源：公司数据，中金公司研究部 

 

 

 

 

 

人民币（百万） Y2008A Y2009A Y2010E Y2011E Y2012E
总计 1,465.5     1,752.4     1,833.4     2,016.4      2,254.2      
出版业务 950.0        1,167.9     1,122.5     1,232.6      1,366.4      
印装业务 170.6        157.7        205.7        246.2         306.8         
电子化工 22.3          105.9        87.0          95.7           112.3         
房产业务 111.7        34.1          148.9        156.3         164.1         
其他业务 211.0        286.7        269.3        285.6         304.6         
总计 28.7% 27.9% 27.5% 27.1% 26.9%
出版业务 38.8% 34.4% 35.2% 34.4% 34.0%
印装业务 12.7% 15.0% 21.4% 22.5% 23.5%
电子化工 30.6% 30.5% 26.4% 26.4% 26.7%
房产业务 -4.3% 22.6% 9.2% 9.2% 9.2%
其他业务 13.6% 8.5% 10.4% 9.4% 8.5%
三项费用 194.7        235.7        250.3        270.5         301.3         

主营业务占比 13.3% 13.5% 13.7% 13.4% 13.4%

经营费用 61             91             81             91              101            
主营业务占比 4.1% 5.2% 4.4% 4.5% 4.5%

管理费用 137 149 175 188 210
主营业务占比 9.3% 8.5% 9.6% 9.3% 9.3%

财务费用 -3 -4 -6 -8 -10
主营业务占比 -0.2% -0.3% -0.3% -0.4% -0.4%

营业利润 189           212           214           242            276            
营业利润率 12.9% 12.1% 11.7% 12.0% 12.2%

投资收益 3.4            5.7            8.2            10.0           10.0           

所得税 1              3              4              5               5               
有效税率 0.5% 1.4% 1.6% 1.6% 1.6%

少数股东权益 11             6              4              6               6               

净利润 215           225           248           276            314            
净利润率 14.7% 12.9% 13.5% 13.7% 13.9%

每股盈利 0.51          0.53          0.59          0.66           0.75           
净利润年同比增长 12.6% 4.9% 9.9% 11.6% 13.7%

现金 391           561           1,062        769            892            

应收帐款 373           432           454           608            686            

预付帐款 63             42             213           235            264            

应付帐款 175           219           297           328            368            

主营业务收入

毛利率

 运营指标

流动指标

其他指标

净利指标
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图表 4：可比公司估值 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司资料，彭博资讯，Wind，中金公司研究部 

图表 5：历史 P/E 和 P/B 
P/E                    P/B  

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，彭博资讯，中金公司研究部 
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股票代码
股价

(2011-4-25)
总股本

(百万)

总市值

(百万元)
流通市值 中金评级 PE PB EV/EBITDA

互联网-A股
 10E 11E 12E 10E 11E 12E 10E 11E 12E
东方财富 300059.SZ 41.0 140.0 5,739 3,277 推荐 70.4 51.6 41.2 3.5 3.3 3.1 72.7 56.4 37.3
同花顺 300033.SZ 28.7 134.4 3,851 2,031 37.4 29.2 22.2 3.5 3.2 2.8 25.1 19.9 14.8
中值 39.1 31.7 23.2 3.5 3.3 3.1 39.2 36.1 24.7
电子商务

焦点科技 002315.SZ 58.6 117.5 6,888 1,782 中性 48.7 37.4 32.6 4.3 3.8 3.4 38.6 27.3 22.7
生意宝 002095.SZ 22.6 135.0 3,052 3,021 50.7 44.3 36.8 6.9 6.5 5.5 33.0 n.a. n.a.
腾邦国际 300178.SZ 23.0 119.4 2,746 552 32.4 24.9 18.6 6.3 2.2 1.9 23.0 10.9 8.4
中值 49.7 40.9 34.7 5.6 5.2 4.5 35.8 27.3 22.7
网络游戏

中青宝 300052.SZ 16.7 130.0 2,171 1,182 48.6 35.7 25.8 2.9 2.3 2.2 38.3 24.7 n.a.
顺网科技 300113.SZ 64.8 60.0 3,888 972 中性 88.8 44.1 36.0 5.8 5.2 4.7 70.2 22.6 18.3
中值 68.7 39.9 30.9 4.4 3.8 3.4 54.2 23.6 18.3
网络视频

乐视网 300104.SZ 68.3 100.0 6,826 1,707 中性 97.4 62.4 43.8 7.3 6.6 5.8 48.7 29.1 20.5
中值 97.4 62.4 43.8 7.3 6.6 5.8 48.7 29.1 20.5
移动互联网/SP
拓维信息 002261.SZ 31.4 145.4 4,569 2,217 审慎推荐 40.0 32.5 22.6 6.5 5.5 4.6 31.3 22.9 16.4
北纬通信 002148.SZ 33.6 75.6 2,536 1,745 中性 57.6 48.2 31.3 6.2 5.7 5.0 52.4 n.a. n.a.
神州泰岳 300002.SZ 38.0 379.2 14,394 3,921 41.2 29.2 21.6 4.5 4.3 3.6 n.a. n.a. n.a.
中值 41.2 32.5 22.6 6.2 5.5 4.6 41.9 22.9 16.4
互联网支撑商

二六三 002467.SZ 29.7 120.0 3,560 890 中性 46.2 37.2 31.0 3.9 3.6 3.0 28.8 23.9 18.9
三五互联 300051.SZ 26.0 80.3 2,087 847 52.2 27.9 n.a. 3.5 3.4 n.a. n.a. n.a. n.a.
网宿科技 002095.SZ 22.6 135.0 3,052 3,021 50.7 44.3 36.8 6.9 6.5 5.5 33.0 n.a. n.a.
中值 50.7 37.2 33.9 3.9 3.6 4.2 30.9 23.9 18.9
整体中值 49.7 37.3 31.3 5.2 4.8 4.6 38.4 24.7 19.7
传媒-A股
图书出版

时代出版 600551.SH 15.52 421.5 6,542 2,328 推荐 26.4 23.7 20.8 2.4 2.2 2.0 20.3 19.3 17.6
出版传媒 601999.SH 10.14 550.9 5,586 5,586 中性 43.0 40.8 38.8 3.5 3.3 3.0 50.3 37.9 35.6
皖新传媒 601801.SH 13.49 910.0 12,276 2,043 中性 40.7 34.7 28.7 3.7 3.4 3.0 24.9 21.3 16.8
st鑫新 600373.SH 17.6 567.2 9,984 3,300 无评级 28.3 25.1 22.2 2.9 2.6 2.3 n.a. n.a. n.a.
中南传媒 601098.SH 11.5 1796.0 20,654 4,577 无评级 38.4 32.6 27.3 3.0 2.7 2.5 20.7 17.7 15.0
天舟文化 300148.SZ 21.55 75.0 1,616 409 无评级 51.7 36.0 28.7 3.8 3.5 3.2 30.1 22.0 16.8
中值 38.4 32.6 28.0 3.2 3.0 2.8 24.9 21.3 16.8
报业出版

博瑞传播 600880.SH 16.2 615.8 9,970 6,507 推荐 31.4 25.5 23.1 6.1 5.1 4.2 20.8 15.7 13.6
新华传媒 600825.SH 7.9 1,044.9 8,223 8,223 中性 39.3 30.4 30.7 3.3 3.0 2.7 25.7 20.7 19.5
华闻传媒 000793.SZ 5.7 1,360.1 7,726 7,721 中性 41.8 37.7 35.3 3.2 3.0 2.9 16.6 12.4 10.8
粤传媒 002181.SZ 12.3 350.2 4,293 2,673 26.4 23.0 20.7 3.4 3.8 4.2 n.a. n.a. n.a.
中值 39.3 30.4 30.7 3.3 3.0 2.9 20.8 15.7 13.6
影视动漫

华谊兄弟 300027.SZ 15.0 604.8 9,078 5,229  60.8 44.7 30.1 5.8 5.4 4.7 42.4 34.7 22.3
华策影视 300133.SZ 41.5 113.0 4,688 1,172 无评级 48.8 29.6 25.9 3.9 3.6 3.2 32.4 19.9 16.5
奥飞动漫 002292.SZ 32.8 256.0 8,392 2,098 中性 64.1 51.1 39.3 6.3 5.9 5.5 47.1 36.9 27.2
中视传媒 600088.SH 14.5 331.4 4,792 2,667 中性 60.1 40.9 34.2 4.8 4.5 4.1 30.9 21.7 17.1
中值 60.5 42.8 32.2 5.3 4.9 4.4 37.4 28.2 19.7
文化演艺

宋城股份 300144.SZ 49.2 168.0 8,266 2,066 49.8 36.5 27.2 3.8 3.1 2.8 23.0 18.4 13.3
中值 49.8 36.5 27.2 3.8 3.1 2.8 23.0 18.4 13.3
营销服务

蓝色光标 300058.SZ 31.0 120.0 3,720 1,803 无评级 56.3 42.9 30.9 4.2 3.9 3.5 30.6 24.0 18.9
省广股份 002400.SZ 41.5 82.4 3,418 855 中性 50.4 36.1 30.0 3.4 3.1 2.9 29.0 22.0 17.3
华谊嘉信 300071.SZ 31.2 0.0 1,612 405 无评级 58.5 44.5 37.8 1.9 1.9 1.8 -35.8 -34.5 -28.2
北巴传媒 600386.SH 9.7 403.2 3,911 3,911 推荐 28.9 22.9 18.8 3.3 2.9 2.5 11.3 10.1 8.4
中值 53.3 39.5 30.4 3.3 3.0 2.7 20.1 16.0 12.8
有线网络-运营商

歌华有线 600037.SH 12.1 1,060.4 12,809 12,809 审慎推荐 37.0 53.1 38.1 2.4 2.3 2.2 16.3 16.9 14.6
天威视讯 002238.SZ 24.8 267.0 6,611 2,550 审慎推荐 77.1 44.2 40.2 5.1 4.6 4.2 18.0 20.0 18.5
广电网络 600831.SH 11.7 563.4 6,570 6,570 中性 68.2 64.0 60.4 5.1 4.9 4.6 20.6 19.9 17.8
电广传媒 000917.SZ 24.4 406.4 9,916 7,777 中性 79.6 70.1 62.0 4.8 4.5 4.2 31.0 28.0 25.3
东方明珠 600832.SH 8.4 3,186.3 26,797 26,797 中性 51.2 48.4 48.7 3.3 3.2 3.1 35.7 32.3 31.9
中信国安 000839.SZ 12.5 1,567.9 19,599 19,593 中性 75.3 65.3 58.1 3.4 3.3 3.2 59.1 54.6 50.7
中值 71.8 58.6 53.4 4.1 3.9 3.7 25.8 24.0 21.9
整体中值 49.8 37.7 30.7 3.8 3.3 3.1 26.0 21.3 17.3
注意：浅绿色标示的为中金覆盖公司，采用中金公司盈利预测；其他公司尚不在中金公司覆盖范围，采用WIND平均盈利预测。
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法律声明  
一般声明 

本报告由中国国际金融有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但中国国际金融有

限公司及其关联机构（以下统称“中金公司”）对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成所述证券买卖的

出价或征价。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告

中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，中金公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在

不同时期，中金公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

中金公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交

易观点。中金公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。中金公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意

见或建议不一致的投资决策。 

本报告亦可由受香港证券和期货委员会监管的中国国际金融香港证券有限公司于香港提供。 

本报告亦可由受新加坡金融管理局监管的中国国际金融（新加坡）有限公司(“中金新加坡”)仅向符合新加坡《证券期货法》及《财务顾问法》定义下的认可投资者

及/或机构投资者提供。提供本报告于此类投资者, 有关财务顾问将无需根据新加坡之《财务顾问法》第 36 条就任何利益及/或其代表就任何证券利益进行披露。有关

本报告之任何查询，在新加坡获得本报告的人员可向中金新加坡提出。 

本报告亦可由受英国金融服务监管局监管的中国国际金融（英国）有限公司（“中金英国”）仅向中金英国分类为专业投资者及/或合格对手方的客户提供，本报告并未

提供或者打算提供给任何他人使用。 

中金公司亦可依据其他国家或地区的法律法规和监管要求于该国家或地区提供本报告。  

特别声明 
在法律许可的情况下，中金公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应

当考虑到中金公司及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

研究报告评级分布可从 http://www.cicc.com.cn/CICC/chinese/operation/page4-4.htm 获悉。 

评级标准：分析员估测 12 个月之内绝对收益 20%以上为“推荐”、10%~20%为“审慎推荐”、-10%~10%为“中性”、-20%~-10%为“减持”、-20%以下为“回避”。 

本报告的版权仅为中金公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。 
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