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*ST海鸟（600634）：努力争取恢复股票上市      
 

 
 

 2007A 2008A 2009A 2010A 

营业收入 0.55 0.16 0.13 0.15 

（+/-） 283% -71% -17% 11.66%

营业利润 0.46 -0.68 -0.59 0.69 

（+/-） -89% -246% 13.24% 117.82%

归属于母公司

的净利润 
-0.03 -0.03 -0.61 -0.01 

（+/-） - - - - 

每股收益（元） -0.03 -0.03 -0.70 -0.02 

市盈率（倍） - - - - 

 
 
总股本/已流通股（万股） 8720.73/8720.73 

流通市值（亿元） 18.86 

每股净资产（元） 1.57 

资产负债率（%） 29.10 
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* S T海鸟 上证指数  

 
  

        

房地产行业 
当前股价：13.61 元 

        报告日期：2011 年 4 月 26 日 
 

主要财务指标（单位：百万元）  

 

 

  

        

公司基本情况（2010 年 12 月 31 日止） 

股价表现（最近一年） 

证券分析师： 石磊 
执业证书编号：A0140511010001 

010-66045557   shil@txsec.com 

联系人：原野 
010-66045463   yuany@txsec.com
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诚信源于独立，专业创造价值                                       请阅读最后一页重要免责声明 

 一季度业绩难改亏损局面：2011 年一季度公司实现营业收入

166.41 万元，实现归属母公司净利润-150.10 万元，基本每

股收益-0.02 元。由于公司 2007 年、2008 年、2009 年及 2010

年已经连续四年亏损，公司于 2011 年 4 月 19 日接到上证所

《关于对上海海鸟企业发展股份有限公司股票实施暂停上

市的决定》，公司自 4 月 25 日起暂停上市。 

 基本面概述：公司主要在上海从事房地产开发业务，主营业

务为房地产开发、物业管理和城市基础设施开发建设等，自

2003 年以来受“农凯事件”影响，公司资金来源匮乏，业务

持续萎缩，几乎成空壳状态。鲍崇宪在受让东宏实业 100%

股东权益后成为公司的实际控制人。 

 努力争取股票恢复上市：公司在经历了四次重组失败以及业

绩连续 4 年亏损后，股票暂停上市。公司将通过重组、转型、

多元化经营，努力改善经营状况。公司通过开展建材贸易经

营业务获得营业收入，2010 年报显示，公司于 2010 年 10 月

份开始了建材贸易业务，营业利润 90 万元左右。同时公司

实际控制人继续论证公司的资产重组事项，资产重组计划方

案采用相关资产认购上市公司定向增发股份的方式。公司也

于 4 月 25 日公告称，拟将公司名称由目前的“上海海鸟企

业发展股份有限公司”变更为：“上海澄海企业发展股份有

限公司”，更名事项尚需股东大会审议。公司经营开发的仅

有杨浦区西方子桥一个项目，该项目至今一直处于停滞状

态，公司将进一步处理好杨浦区西方子桥项目的退出工作，

 盈利预测与评级：公司被终止上市风险较大，故不做盈利预

测，不给予评级。 

 风险提示：终止上市风险。 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 
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但不对所引用资料和数据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅代表报告当日的判断

和建议，仅供阅读者参考，不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。阅读者

根据本报告作出投资所引致的任何后果，概与天相投资顾问有限公司及分析师无关。 

本报告版权归天相投顾所有，为非公开资料，仅供天相投资顾问有限公司客户使用。未经天相投顾书面授权，任何人
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