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天泽信息(300208)新股定价 
专用车联网运营龙头 

定价区间 

36.40 - 40.95 元 

信息技术 发布时间：2011 年 4 月 25 日  

投资要点： 

 天泽信息主营业务是车辆远程管理信息服务及配套软硬

件的研发与销售，业务范围涵盖工程机械、公路运输（物

流、客运）、行政执法等专业应用领域，是我国工程机械

车辆远程管理信息服务行业最主要和最有竞争力的企业

之一，在挖掘机车辆远程管理信息服务细分领域公司的

市场占有率第一。 

 公司在工程机械车辆远程管理信息服务领域市场占有率

约为 50%，是国内最早进入该领域的公司；公路运输车

辆远程管理信息服务领域是公司重点培育的业务领域，

目前市场较为分散，公司已经获得了太古、雨润、苏宁

等优质客户。 

 我国专业领域车辆远程管理信息服务市场前景广阔。与

美国相比，我国工程机械车辆远程管理信息服务市场渗

透率仍然非常低。预计未来三年，我国年新增工程机械

车辆远程管理信息服务单元数的年复合增长率预计将达

到 30%；公路物流市场年复合增长率也将保持在 30%左

右。 

 公司募集资金主要包括：产品研发与检测中心升级；运

营信息中心扩容建设；营销服务渠道建设。 

 根据主承销商的盈利预测，2010-2012 年每股收益分别

为 0.91、1.26、1.64 元，公司合理发行价为 36.40-40.95 
元，折合 2011 年 40-45 倍 PE。 

业绩预测： 

 主营收入 
(百万元) 

增长率 
(%) 

净利润 
(百万元) 

增长率 
(%) 

EPS 
(元) 

ROE 
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2010 142.64 60.0 48.03 72.6 0.60
2011E 206.55 44.8 72.93 51.8 0.91

2012E 288.73 39.8 101.01 38.2 1.26

2013E 384.44 33.1 130.97 29.7 1.64 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

分析师: 吴娜    联系人：耿云 

执业证书编号：S0550511020004 

TEL: (8621)6337 7000-296 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: zhousl@nesc.cn 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼楼 

邮 编:  200002 

发行数据  2010 年 

发行前股本（万股） 6,000 

发行数量（万股） 2,000 

发行价格（元） 34.28 

发行前 EPS（元） 0.80 

发行后 EPS（元） 0.60 

发行前每股净资产（元） 2.61 

发行日期 2011-4-18 

上市日期 2011-4-25 

主承销商 国联证券 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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