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双汇发展（000895）：  复牌在即       余波未了    
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事件描述： 

自3月15日因涉及“瘦肉精”事件停牌后，双汇发展今日发布公告，公布对相关情况的核实说明，

公司股票将于今日起恢复交易。 

公司在公告中承认了双汇集团旗下拟注入上市公司资产的济源双汇在采购环节没有尽责，致使少量

饲喂有“瘦肉精”的生猪流入济源工厂。公司同时公布了河南省及全国范围内政府执法部门对公司20个
子公司338份产品的检测结果，显示其产品未检出“瘦肉精”。 

公司表示目前其产品已陆续上架销售，市场向好，企业生产稳定。公司鲜冻品的日发货量为1500多
吨，达到3月上半月平均日发货量的89%；肉制品的日发货量为3200 多吨，已恢复平均日发货量的71%；

日回收货款9000 多万元，已恢复至上半月平均日回收货款的72%。 

在应对措施方面，公司表示将针对“瘦肉精”进行逐头检验,并引入第三方监督机构对产品质量、食

品安全和内控体系进行全方位的第三方监督审核和检测检验;另外公司将加快养殖业发展，进一步完善产

业链，提高企业对产业链上下游的控制力，确保食品安全。 

评论： 

1、对公司业绩影响。根据公司披露的信息，3 月15日以来，济源双汇一直停产整顿，截止3月31日
损失达3100万元。而从集团的层面，此次事件预计在3月份影响营业收入13.6亿元，其中影响双汇发展13.4
亿元。公司预计一季度实现净利润2.65至2.7亿元，同比增长10%，增速低于以往25%以上的增幅。 

2、对双汇品牌的影响。我们认为，此次“瘦肉精”事件对公司品牌的影响远大于对其业绩的影响。

事件对品牌的信誉、美誉度和消费者的消费信心均构成了重大影响，对公司资产注入进程及拟注入资产

评估值也有不利的影响。目前公司虽表示仍将全力推进重大资产重组工作，但其进程仍将受济源双汇进

一步调查进展及公司恢复生产经营情况的制约。而公司在事件发生后立即出台猪头检验政策，并召开职

工大会，积极消除不利影响等自救行为一定程度上减轻了事件对公司的影响。 

3、对行业的影响。此次事件的爆发，一定程度上反映出我国屠宰行业执行的对瘦肉精的抽检存在

风险。公司从事件爆发后的3月16日，开始在行业内率先实行生猪屠宰在线逐头检验，保障食品安全。

预计该项检查每年可能增加集团3亿元的成本。而行业巨头雨润也随即表示推行瘦肉精逐头检验。我们

认为“瘦肉精事件”将提高行业内生产的检测成本，有利于包括公司在内的大型企业发挥规模优势，加

速产业整合，并进一步加速上游养殖和下游屠宰走向集中。 

投资建议： 

考虑到此次事件对公司的影响仍在持续，且公司资产重组的进程放缓，我们暂不给予公司盈利预测，

提示投资者规避风险。值得注意的是，由于公司大股东变更触发要约收购，收购价格为56元/股，该收购

价格将对公司股价构成支持。 
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判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


