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深发展Ａ(000001)2011 年一季

度业绩预增点评 

谨慎推荐 

        维持评级 

金融/银行 发布时间：2011 年 4 月 14 日  

投资要点： 

 深发展公布业绩预增公告，预计归属于上市公司股东的净利润同比

增长 50%-60%，2011 年第一季度，深发展实现的归属于上市公司股

东的净利润在 23.67 亿元—25.25 亿元之间，实现每股收益在

0.68-0.72 元之间。 

 目前深发展一季度的业绩增长部分超过我们的预期，不过我们暂时

维持对深发展全年的业绩预测 

 深发展一季度业绩大幅增长的原因，只要来自于资产规模的稳健增

长、利差的改善和成本的控制。这也是 2011 年一季度银行同业普遍

的利润上涨原因 

 上市银行将在 4 月 26 日之后集中公布 2011 年第一季度季报，在此

之前，我们预计还会持续有上市银行公布业绩预增公告，对银行股

整体走势出现持续的推动作用，因此我们依旧维持前期对银行股的

积极态度，建议大家密切关注 4 月份季报推动下的银行股走势，目

前对深发展依旧维持谨慎推荐评级 
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2009 1,511,400 4 503,100 719 1.62 24.13 10.81

2010E 1,802,200 19 628,400 25 1.91 23 10.08

2011E 3,112,245 72.69 918,011 46.06 1.79 16.73 9.45
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市场数据 2011-4-13

收盘价： 18.05 元

52 周最高价： 22.61 元

52 周最低价： 14.86 元

平均持仓成本：  

基本数据 2010Q4 

总股本（万股）： 348,501

流通 A股（万股）： 348,501

每股收益（元）： 1.62

每股净资产（元）： 9.62

每股经营现金流（元）： 6.24

市净率： 1.88

 
分析师: 唐亚韫 
执业证书编号：S0550511020010 
TEL: (8621)6336 7000 

FAX: (8621)6337 3209 
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事件： 
深发展公布业绩预增公告，预计归属于上市公司股东的净利润同比增长 50%-60%，

由于去年同期深发展归属于上市公司股东的净利润为 15.78 亿元，简单计算，2011 年第

一季度，深发展实现的归属于上市公司股东的净利润在 23.67 亿元—25.25 亿元之间，

实现每股收益在 0.68-0.72 元之间。 
 
评论 
1、上市银行 2011 年一季度净利润同比大幅增长在我们预计之内，我们前期的预测，

深发展 2011 年第一季度业绩同比增长在 30%左右，2011 年全年的业绩增长在 46%左右，

2011 年全年实现净利润在 91.8 亿元左右，目前深发展一季度的业绩增长部分超过我们

的预期，不过我们暂时维持对深发展全年的业绩预测。 
2、公告中披露了深发展一季度业绩大幅增长的原因，只要来自于资产规模的稳健

增长、利差的改善和成本的控制。这也是 2011 年一季度银行同业普遍的利润上涨原因。 
3、上市银行将在 4 月 26 日之后集中公布 2011 年第一季度季报，在此之前，我们

预计还会持续有上市银行公布业绩预增公告，对银行股整体走势出现持续的推动作用，

因此我们依旧维持前期对银行股的积极态度，建议大家密切关注 4 月份季报推动下的银

行股走势，目前对深发展依旧维持谨慎推荐评级。 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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