
 

 

1 
HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 市场有风险，投资需谨慎 

 

证券研究报告-简评报告 

湘电股份 

600416 

事件 

《甘肃向湖南送电框架协议》 

评述 

4月11日，甘肃、湖南经济社会发展交流会在长沙市举行。甘肃省委

书记陆浩、省长刘伟平和湖南省委书记周强、省长徐守盛出席，签署了《甘

肃向湖南送电框架协议》，此举意味着被纳入国家电网公司“十二五”规划

的“甘肃至湖南±800千伏特高压直流输电工程”有了实质性的进展，最终将

实现陇上风电送往三湘大地。 

鉴于两省电力供需现状，国家电网公司组织各部门进行了750/330千

伏电网最大接纳风电能力、介入规划方案、输电规划三大课题研究，提出

了甘肃风电火电调节平衡后打捆到“三华”落点。研究表明，该工程技术上

可行，而这一项目已经纳入国家电网公司“十二五”特高压发展规划以及甘

肃省电力公司“十二五”电网发展规划，预计2013年单机投运，输送容量375

万千瓦，2015年双极投运，输送容量750万千瓦。 

根据酒泉千万千瓦级风电基地规划，酒泉地区到2010年底新增装机容

量475万kW，总装机容量达到516万kW；2011-2020年新增装机容量755万

kW，到2020年底总装机容量达到1,271万kW，建成酒泉千万千瓦级风电

基地。 

前期，湘电股份推荐报告上的一条投资逻辑就是集团在甘肃建风电

场，将风电输送回湖南，《甘肃向湖南送电框架协议》的签订证实了我们

前期推荐湘电股份在甘肃建风电场的逻辑。根据规划在2011-2020新增装

机容量7550MW，平均每年将新增装机755MW，以2-5MW的单机装机容

量进行测算，需要151-378套风电整机，对于湖南和甘肃风电输送合作，

湖南省和甘肃省当地国有风电整机企业将是直接收益者，湖南省国资委下

的湘电股份为电机制造商，生产风电设备产能1600套/年，预计未来将达

到2000套/年，预计2011年的销量为1000套（其中有150-200套出口），2012

年风电整机销量达到2000套（包括出口数量）。 

预计公司11、12年带来收入115.8亿、173.2亿，净利润4.24亿、6.06

亿，2010-2012的EPS为0.78、1.40、1.99元，对应PE为40、22、15倍，给

予买入评级。 
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股价表现 

 

公司估值 

 A-1 A A+1 A+2 

EPS 0.56 0.78 1.40 1.99 

PE 11 40 23 15 

PB 11.6 3.80 3.30 2.78 

注：EPS 为最新股本摊薄后数据 

《甘肃向湖南送电框架协议》签署，湘

电股份将是风力发电设备的收益者 
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