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佛塑股份(000973)1 季报点评 
业绩同比大幅增长，符合预期 

推荐 

        维持评级 

原材料/基础化工材料与制品 发布时间：2011 年 4 月 12 日  

投资要点： 

 2011 年 1 季度，公司实现营业收入 9.47 亿元，同比增长 20.07%；

实现归属于上市公司股东的净利润 6329.67 万元，同比增长

201.40%；实现每股收益 0.103 元。公司业绩同比大幅增长，符合我

们的预期。 

 公司的经营状况稳定。报告期内，公司期间费用率为 10.22%，同比

减少了 0.95 个百分点。具体看销售费用率、管理费用率和财务费用

率同比均略有降低。 

 公司偏光片的新增产能年初刚刚释放，锂电隔膜新增产能预计在年

中释放。因此预计高端产品新增产能的释放对公司一季度业绩的影

响应该相对有限。而公司归属母公司股东的净利润率同比大幅增长

则表明公司传统产品的净利润贡献度同比明显加大。我们之前判断

公司的传统业务将走向复苏。公司一季报的情况基本可以印证这一

判断。 

 我们仍维持之前的观点：（1）公司新材料业务前景十分看好。公司

在聚合物薄膜领域的实力超群，目前正处在上升期。未来动力锂电

池隔膜、PVDF 膜、智能节能膜、TPE 等高端产品的开发都有可能

给公司的业绩带来超预期的变化。（2）传统薄膜行业在经历了近几

年全行业的低谷后，目前有所好转。而公司在新股东入主后对传统

业务的升级、改造和淘汰等措施，也将促使公司传统业务走向复苏。

（3）公司是较好的中长期投资标的，维持对公司推荐的评级。 

 风险：原油价格的大幅上涨可能给化工材料行业带来成本压力。 

 

业绩预测： 
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2010 375,186 1.43 17,310 2654.67 0.28 57.39 
2011E 404,214 7.74 27,619 59.56 0.45 35.71 

2012E 447,475 10.70 36,922 33.68 0.60 26.78 

2013E 488,237 9.11 44,321 20.04 0.72 22.32  
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市场数据 2011-4-11

收盘价： 16.07 元

52 周最高价： 19.47 元

52 周最低价： 10.35 元

平均持仓成本： 15.88 元 

基本数据 2011Q1 

总股本（万股）： 61,255

流通 A 股（万股）： 61,255

每股收益（元）： 0.10

每股净资产（元）： 2.26

每股经营现金流（元）： -0.25

市净率： 7.11

 
分析师: 潘喜峰、龚斯闻 
执业证书编号：S0550511020005 
TEL: (8621)6336 7000 
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投资评级说明 
 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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