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北京银行 

601169 

事件 

4月9日，北京银行发布了2010年报，主要财务数据是：实现营业收

入156.35亿元，同比增长31.45%；归属于上市公司股东的净利润68.03亿

元，增长20.75%；基本每股收益1.09元；2010年底，每股净资产6.83元；

平均资产收益率1.09%，平均资本收益率17%；分配预案为10派2.16元（含

税）。 

评述 

1、营业支出及资产减值损失支出增加较多  

2010年，北京银行净利息收入同比增长32.18%，手续费及佣金净收

入增长48.31%。由于营业支出增幅（43.31%）和资产减值损失增幅

（78.39%）均超过了营业收入增幅（31.45%），致使税前利润和净利润

只分别增长了20.09%和20.75%。 

2、成本收入比小幅上升 

多年来，北京银行成本收入比在全部上市银行中一直处于最低水平。

我们认为随着竞争的加剧及异地机构的发展，其成本收入比有缓慢上升

趋势。2008年以来，北京银行的成本收入比及营业支出占营业收入的比

重总体上保持着上升趋势。尽管如此，在已披露2010年报的上市银行中，

北京银行的成本收入比仍处于最低水平。 

 

图1  北京银行成本收入比及营业支出/营业收入 

 

资料来源：北京银行，东海证券研究所 

 

3、活期存款比重下降，存贷款利差稳定 

2004年，北京银行活期存款比重高达63%，此后总体上呈现为下降趋

势，2010年下降到53.34%，但目前仍接近于与行业最高水平。
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2010年，北京银行存款利率、贷款利率、存贷款利差分别为1.41%、5.21%和3.80%，与2009年的1.42%、

5.20%和3.78%基本持平。 

 

图2 北京银行活期存款比重 图3  北京银行存贷款利率 

  

资料来源：北京银行，东海证券研究所 

 

4、资产质量继续提高，拨/贷比接近达标 

2010年末，北京银行不良资产余额和不良率分别为23.21亿元和0.69%，分别比2009年减少了4.75亿元和

33bp；拨备覆盖率进一步提高到307.12%（2009年末：215.69%）；拨/贷比或贷款拨备率2.13%（2009年底：

2.21%），与监管要求差距不大。 

5、非公开发行将充实核心资本 

截止2010年底，北京银行核心资本充足率10.51%，类似的核心资本充足率水平并不低。 

与年报同时，北京银行还发布了非公开发行股票预案。预计募集资金总额不超过人民币118亿元，扣除

相关发行费用后将全部用于补充核心资本。发行价格为定价基准日（4月9日）前20个交易日公司A股股票交

易均价的90%，即10.88元/股。发行对象共10名，分别为华泰汽车集团有限公司、中信证券、泰康人寿、中

国恒天集团有限公司、南方工业资产管理有限责任公司、华能资本服务有限公司、力勤投资有限公司、西安

开源国际投资有限公司、国家开发投资（国开投）和国投资本控股有限公司，认购金额分别为35亿元、30亿

元、20亿元、5亿元、5亿元、5亿元、5亿元、5亿元、5亿元、3亿元。本次发行认购的股份，自非公开发行

结束之日起36个月内不得转让。 

5、预期2011年净利润增速为29.34% 

我们预期，在不考虑再融资的假设下，北京银行2011年净利润增速约29.34%，合每股收益1.41元。按2010

年及预期的2011年每股收益，北京银行目前的P/E分别为11.58倍、8.95倍，对应的P/B分别为1.85倍、1.53

倍，我们维持“增持”评级。 
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表 1  北京银行盈利预测  万元 

  2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

一、营业收入 420200  582764  764186  1230405  1189412  1563521  2001062  

1、利息净收入 411800  549089  720038  1108850  1095392  1447888  1830714  

  利息收入 715000 927699 1245296 1857803 1742960 2354014 3031395  

  利息支出 303200 378610 525258 748953 647568 906126 1200681  

2、手续费和佣金净收入 6000 17502 29629 48896  65011  96421  125347  

3、其他收入 2400 16173 14519 72659  29009  19212  45000  

二、营业支出 156600 206234 240119 361978  407329  583756  750398  

三、拨备前利润 263600  376530  524067  868427  782083  979765  1250663  

四、资产减值损失 34100 70275 57888 184730 66630 118860  136413  

五、扣除减值损失后利润 229500  306255  466179  683697  715453  860905  1114251  

营业外收支净额 3600 2012 -3271 10821 773 -793 0 

六、税前利润 233100  308267  462908  694518  716226  860112  1114251  

所得税费用 64500 94226 128089 152859 152944 179558  233993  

七、净利润 168600  214041  334819  541659  563282  680554  880258  

归属于上市公司股东净利润 
   

563386  680303  880258  

EPS（元） 0.43 0.43 0.63 0.87 0.90  1.09  1.41  

每股净资产（元） 1.56  1.96  4.28  5.43  6.03  6.83  8.24  
 

资料来源：北京银行，东海证券研究所 
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