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上市时间 股票代码 股票名称 发行价格
发行后摊薄

市盈率(倍)

发行后每股净

资产(元)

发行

后每

股收

益

(元)

净资产收益率(%)

2011-4-7 300200 高盟新材 21.88 62.51 6.32 0.35 31.39（发行前加权）

发行数量

(万股)

上市数量

(万股)

发行后股

本(万股)

中签率

(%)
主承销商 所属行业 合理估值定位

2680 2150 10680 0.708 海通证券

化学原料及化

学制品制造业,
基础化工

19.8-24.8 元

公

司

投

资

要

点

公司是国内高性能复合聚氨酯胶粘剂行业龙头企业，是软包装复合聚氨酯胶粘剂领域品种最多、规

模最大、市场占有率最高的专业厂家。公司主要从事反应型复合聚氨酯胶粘剂的研发、生产和销售；

主要产品包括应用于食品、医药、日化、电子、轻纺等包装领域的耐高温蒸煮系列、抗介质系列、

铝箔和镀铝复合系列、各种水煮和耐巴氏杀菌复合系列复合聚氨脂胶粘剂。公司拥有国内领先的复

合聚氨酯胶粘剂技术创新开发基地，有一支由行业内一流的技术专家组成的核心研发团队，获得12

项国家发明专利并取得证书，有69 项国家发明专利申请获受理。

募

集

资

金

投

向

本次募集资金投向:

单位：万元

公司目前复合聚氨酯胶粘剂产能已经超过每年 1.6万吨,本次募集资金投资项目全面投产后,总生产能

力将达到 4万吨以上。

估

值

分

析

公司坚持发展战略、提升企业市场竞争力的具体实施,这将进一步提高公司在塑料软包装、交通运输、

油墨印刷、安全防护等领域产品的市场占有率以及研发水平,巩固公司在国内复合聚氨酯胶粘剂行业

的龙头地位。预计募投项目将在2012年投产,测算2011-2013年归于母公司所有者的净利润将实现年

递增33.14%、16.58%和59.88%。综合考虑公司基本面、同行业上市公司的估值以及近期新上市股票

估值情况,公司合理估值19.8-24.8元。
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风

险

提

示

（1） 原材料价格波动的风险

（2） 市场竞争风险

（3） 技术失密的风险

综

述

考虑到公司所处行业、综合考虑公司的竞争优势和成长预期以及近期创业板市场新股上市首日

走势状况，预计股价在 19.8-24.8 元之间。
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