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银江股份(300020)年报点评 
全国扩张初见成效，有望迎来爆发式增长 

推荐 

        维持评级 

信息技术 发布时间：2011 年 3 月 28 日  

投资要点： 

 银江股份发布 2010 年报。2010 年，公司实现营业收入 7.1
亿元，同比增长 35.92%；实现营业利润 0.67 亿元，同比
增长 31.29%；实现归属于上市公司股东净利润 0.65 亿元，
同比增长 31.10%；折合每股收益 0.41 亿元。略低于我们
此前的预期，主要是由于公司处于扩张期，销售费用和管理
费用大幅增长。 

 2010 年是银江全国扩张的一年，目前公司非浙江地区营业
收入占比已经提高至 62%。2010 年，公司基本建成了包括
东部银江、南部银江、西部银江、北部银江和中部银江在内
的 5 大营销平台，建立了覆盖全国的销售体系。全资子公
司安徽银江、江苏银江、福建银江和银江物联网公司也都已
逐步投入运营。截至 2010 年底，公司智能交通产品已经在
全国 64 个城市大规模应用，具体包括 14 个直辖市及省会
城市、25 个地级市和 25 个县级市。 

 公司数字医疗业务进展顺利。截至 2010 年底，公司的医疗
智能化产品已经在全国 201 家医院和医疗单位获得广泛应
用，其中 78 家为三甲医院。 

 智能交通、智能建筑和数字医疗仍是公司主要收入来源。
2010 年，公司智能交通业务营业收入同比增长 54.34%；
医疗信息化业务营业收入同比增长 23.51%；智能建筑业务
营业收入基本与上年持平。除此之外，公司还积极开拓了能
源、环境、教育三个领域的信息化业务。 

 预计公司 2011、2012 年每股收益分别为 0.73、1.12 元，
相对当前股价市盈率分别为：32 倍、21 倍。维持推荐评级。
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2010A 71,304 35.92 6,486 31.10 0.41 --
2011E 112,021 57.10 11,708 80.51 0.73

2012E 163,854 46.27 17,895 52.85 1.12
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市场数据 2011/3/28

收盘价： 23.22 元

52 周最高价： 59.00 元

52 周最低价： 18.00 元

平均持仓成本： 24.90 元 

基本数据 2010Q4 

总股本（万股）： 16,000

流通 A股（万股）： 16,000

每股收益（元）： 0.41

每股净资产（元）： 3.90

每股经营现金流（元）： -0.16

市净率： 5.95
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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