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日发数码(002520)年报点评 
-公司保持稳定增长，中高端数控机床需求前景乐观 

谨慎推荐 

        维持评级 

工业/通用机械 发布时间：2011 年 3 月 29 日  

投资要点： 

 2010 年，公司营业收入为 2.65 亿元，同比增长 30.90%；实

现营业利润 0.57 亿元，同比增长 45.19%；归属公司股东的

净利润 0.49 亿元，同比增长 29.97%；摊薄每股收益为 0.77
元。利润分配预案为每 10 股转增 5 股、派 10 元。 

 公司营业收入增长是因为数控车床与加工中心等产品的需

求保持旺盛。数控车床、加工中心的销售收入增速分别为

31.5%、74.5%；磨削自动线产品需求快速回升。 

 公司综合毛利率为 36.66%,同比下降 0.59 个百分点;主要是

由于卧式与龙门加工中心的毛利率下降 7 个百分点以上,回
落到 35-40%的正常毛利率水平。 

 公司 11 年产品需求前景乐观，预收账款同比增长 145.01%,
反映销售订单出现大幅增长。资产负债率为 19.10%，公司

经营保持稳健。公司今年营业收入和净利润的目标增速为

29%，我们认为目标较为保守。 

 募投项目：RF 系列数控机床、轴承磨超自动线技术项目的

投产进度分别为 21.01%、11.28%，项目为边建设边投产的

方式，计划 2012 年底全部投产。 

 盈利预测与估值: 预计公司 2011-2012 年的 EPS 分别为

1.14、1.51 元，对应的市盈率为 37.6、28.4 倍，维持谨慎推

荐的投资评级。 

 

业绩预测： 
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2010 26,555 30.9% 4,864 30.5% 0.77 55.6
2011E 38,755 45.9% 7,719 58.7% 1.14 37.6

2012E 52,254 34.8% 9,848 27.6% 1.51 28.4
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市场数据 2011-3-28

收盘价： 42.84 元

52 周最高价： 52.36 元

52 周最低价： 39.68 元

平均持仓成本： 43.44 元 

基本数据 2010Q4 

总股本（万股）： 6,400

流通 A 股（万股）： 6,400

每股收益（元）： 0.77

每股净资产（元）： 11.27

每股经营现金流（元）： 0.59

市净率： 3.80
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投资评级说明 
 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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