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深赤湾Ａ(000022)年报点评 

-- 净利增四成，分红达五成 

谨慎推荐 

        维持评级 

工业/港口与服务 发布时间：2011 年 3 月 29 日  

投资要点： 

2010年公司完成货物吞吐量6417万吨，增长24.0%；其中集装箱吞

吐量614万TEU，增长29.0%，散杂货吞吐量1021万吨，增长24.8%。公

司货量吞吐量及集装箱吞吐量在深圳港市场份额分别为28%、27%，2010
年市场份额均提升1个百分点。 

受益于集装箱吞吐量恢复性增长，公司2010年营业收入17.4亿元，

增长18.76%，归属于上市公司股东的净利润5.96亿元，增长42.45%，每

股收益0.925元。 

公司净利润增幅明显高于业务量及收入的增幅，主要是投资收益大

幅增长。2010年公司成功入股莱州港，莱州港地处黄河三角洲生态经济

区，建港条件良好，未来具有较大发展潜力，公司入股莱州港实现了港

口业务跨区域发展。2010年因新增了合营公司中海（莱州）港务有限公

司，公司投资收益增幅达到104%。 

公司东莞麻涌港区投入运营，赤湾港区部分散杂货业务转移至麻涌

港区，公司已启动化肥业务由赤湾港区向麻涌港区的转移，未来两港业

务结构将更趋合理，资源利用效率也将不断提升。 

2011年深圳港集装箱吞吐量的增长将取决于腹地出口增长及内需提

升，其中外需的影响非常大。而随着国内需求的不断提升，进口及内贸

箱比重也将逐步提高。总体上经过2010年的恢复性反弹，2011年全港集

装箱吞吐量将恢复至常态增长，港口费率未来有一定提升空间。 

预计2011年公司集装箱吞吐量有小幅增长,业绩仍有适度增长预期.
公司经营稳健,估值合理偏低，分红比例较高，维持谨慎推荐的投资评级。

 

业绩预测： 
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2009 146,543 -23 41,886 0.65 25.9
2010 174,041 18 59,668 42 0.92 18.3

2011E 191,400 10 66,750 12 1.03 16.4

2012E 210,540 10 74,760 12 1.15 14.7 
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市场数据 2011-3-28

收盘价： 16.86 元

52 周最高价： 19.60 元

52 周最低价： 10.68 元

平均持仓成本： 15.24 元 

基本数据 2010Q4 

总股本（万股）： 64,476

流通 A股（万股）： 46,538

每股收益（元）： 0.92

每股净资产（元）： 5.02

每股经营现金流（元）： 1.43

市净率： 3.36
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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