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 特种箱周转效率大幅提升，盈利符合预期
主要财务信息 

（人民币百万元） 2009A 2010A 2011E 2012E

营业收入 1,567     2,186     2,801     3,745     

（ +/-） 3% 39% 28% 34%

毛利 535        673        805        1,088     

（ +/-） 14% 26% 20% 35%

净利润 349        476        560        748        

（ +/-） 18% 37% 18% 34%

每股盈利(元) 0.35       0.47       0.56       0.75       

（ +/-） 18% 37% 18% 34%

转增股本后每股盈利（元） 0.27       0.36       0.43       0.57       

市盈率 46.8       34.3       29.1       21.8       

市净率 6.0         5.1         4.4         3.6         
EV/EBITDA 24.7       21.1       19.1       14.0       

净资产收益率 13.4% 16.1% 16.2% 18.2%

ROCE 13.3% 15.6% 15.6% 17.6%

现金分红收益率 0.4% 0.0% 0.0% 0.0%

每股经营现金流(元) 0.7         0.1         0.5         0.9         

股价/经营现金 22.9       170.5     32.9       17.1        

股票信息 

A股
当前股价 人民币16.25
股票代码 600125 CH Equity
日成交量（百万股） 8.8
52周最高价/最低价 人民币18.8/10.5
发行股数 （百万股） 1,004                                       
其中：流通股（百万股） 796                                         
主要股东 （持股比例） 中铁集装箱运输有限责任公司(15.90%)  

最近估值走势 

Last week 1m 3m YTD
[600125.CH] +4.30 -7.72 +10.92 +12.69
[上证指数] +1.70 +3.19 +3.92 +4.93
[中金A股交通运输指数] +1.18 -1.03 -1.23 -0.81  

最近估值走势 
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资料来源：彭博资讯、公司信息、中金公司研究部 

2010 年业绩基本符合预期： 
收入同比增长 39.5%至 21.9 亿元，净利润同比增长 36.6%达到 4.76 亿
元，对应每股收益 0.47 元，考虑公司对所得税费用重述调增了每股盈
利 0.02 元，公司 2010 年业绩基本符合我们此前每股 0.45 元的预期。
公司拟定不派发现金红利，以资本公积每 10 股转增 3 股。 

正面： 

► 特种集装箱周转效率大幅提升：2010 年特种箱发送量增长 49%，
考虑到箱量仅增长 10%左右，估算特种箱年周转次数上升约 33%
至 20 次，好于预期； 

► 临港物流发展迅速：沙鲅铁路货运量增长 14%，而货运及物流业
务收入增速则达到 45%，预计临港物流业务增长在 40%以上。

负面： 

► 特种箱购置慢于预期：本次董事会决议购置 1000 只罐箱和 1500
只干散货箱，并未包括化工箱和冷藏箱，总量相当于我们全年预
测的 40%。预计年内将进一步购箱，但投入使用进度会慢于预期。

► 近期箱价上升明显：目前新造特种箱价格普遍上涨了 10%~20%，
对公司进一步特种箱购置计划和长期盈利能力均产生负面影响。

发展趋势： 
► 2011年传统业务增速放缓：公司预计沙鲅铁路扩能改造工程2011

年下半年开工，要到 2012 年方可进一步释放能力。而 2010 年既
有地产项目已经基本结算完成，新项目需要到 2011 年 10 月竣工，
当年盈利贡献将较为有限。 

► 铁路客货分流将继续提升特种箱周转效率：随着铁路路网货运能
力的持续释放以及班列的逐步开行，公司铁路特种集装箱业务的
周转效率将有望进一步提升，我们预计 2011 年特种箱年周转次
数将进一步增长 15%左右，达到约 23 次。 

► 化工箱和冷藏箱购置和班列开行是关注的重点：化工箱单箱盈利
能力是普通箱的 4~6 倍，但铁道部目前格外重视运输安全，短期
扩大规模可能遇到阻碍；冷藏箱是公司长期盈利增长的关键，箱
量购置以及依托班列提高周转率将提供股价进一步上行的动力。

估值与建议： 
我们小幅上调 2011、2012 年每股盈利预测 7.4%和 5.3%至 0.56 元和
0.75 元，仍看好铁龙物流的长期增长空间，维持“推荐”评级不变。
短期来看，公司经营面临一定的不确定性（特种箱购置进度/箱价上升
/沙鲅铁路扩能/房地产业务结算），目前条件下买入信号并不明确，仍
建议在 14~20 元区间（25~35 倍 2011 年市盈率）进行波段交易。 
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营口港金属矿石吞吐量

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

01
-0

5

05
-0

5

09
-0

5

01
-0

6

05
-0

6

09
-0

6

01
-0

7

05
-0

7

09
-0

7

01
-0

8

05
-0

8

09
-0

8

01
-0

9

05
-0

9

09
-0

9

01
-1

0

05
-1

0

09
-1

0

01
-1

1

万
吨

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%金属矿石吞吐量 同比增长率

图表 1: 2010 年业绩分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 2: 营口港金属矿石吞吐量 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 3: 盈利预测调整 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：公司数据，中金公司研究部 

2011E 2012E

营业收入 调整前 2398 3112

(人民币百万元) 调整后 2801 3745

(+/-%) 16.8 20.4

营业成本 调整前 (1521) (1950)

(人民币百万元) 调整后 (1898) (2526)

(+/-%) 24.8 29.5

净利润 调整前 522 711

(人民币百万元) 调整后 560 748

(+/-%) 7.4 5.3

每股盈利 调整前 0.52                       0.71                       

(人民币元) 调整后 0.56                       0.75                       

(+/-%) 7.4 5.3

（百万元） 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 QoQ YoY 2009 2010 YoY

营业收入 574    572    508    533    4.9% 31.3% 1,567    2,186    39.5%
营业成本 382    374    307    378    23.2% 29.7% 978       1,441    47.4%
营业税金及附加 19      17      15      21      54        71        
毛利 173    181    186    134    -28.1% 35.1% 535     673     25.9%
营业费用 6        3        4        9        110.0% 5.7% 25        21        -13.7%
管理费用 11      14      18      18      -4.6% 6.3% 50        61        23.3%
财务费用 -2       -2       -3       -1       -76.9% -68.7% (6)         (7)         14.8%
营业利润 154    169    166    113    -31.8% 36.3% 474     601     26.8%
营业外收入 2        1        1        12      19        16        -14.8%
营业外支出 0        0        3        15      22        18        -17.3%
利润总额 155    170    164    110    -32.9% 39.3% 471     599     27.2%
所得税 39      43      40      0        -98.8% -98.0% 121       123       1.0%
少数股东权益 0        0        0        -0       1          0          
净利润 116    127    124    110    -11.2% 105.1% 349     476     36.6%
每股收益 0.116  0.126  0.123  0.109  0.347  0.474  

毛利率 33.4% 34.6% 39.5% 29.0% -10.6ppt 0.9ppt 37.6% 34.1% -3.5ppt
营业费用率 1.0% 0.5% 0.8% 1.6% 0.8ppt -0.4ppt 1.6% 1.0% -0.6ppt
管理费用率 1.9% 2.5% 3.6% 3.3% -0.3ppt -0.8ppt 3.2% 2.8% -0.4ppt
营业利润率 26.8% 29.5% 32.6% 21.2% -11.4ppt 0.8ppt 30.3% 27.5% -2.8ppt
所得税率 25.0% 25.3% 24.4% 0.4% -24.0ppt -30.7ppt 25.7% 20.4% -5.3ppt
净利润率 20.3% 22.1% 24.4% 20.6% -3.7ppt 7.4ppt 22.3% 21.8% -0.5ppt

特种集装箱业务以及铁路货运和临港物流业务收入大幅增

货运一体化业务增加导致成本增幅超过收入

营业费用率和管理费用率同时下降，经营效率提升

季度数据 中金评论年度数据

基本符合我们此前的预期

货运一体化业务增加导致毛利率下降
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图表 4: 历史和预测的财务指标 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：公司数据，中金公司研究部 

单位(人民币百万) 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E
损益表

营业收入 1,523                1,567                2,186                2,801                3,745                
营业成本 -995                 -978                 -1,441              -1,898              -2,526              
营业税金及附加 -57                   -54                   -71                   -97                   -131                 
毛利 471                   535                   673                   805                   1,088                
营业费用 -29                   -25                   -21                   -23                   -26                   
管理费用 -47                   -50                   -61                   -73                   -97                   
财务费用 -8                     6                       7                       -1                     1                       
投资收益 4                       7                       6                       6                       6                       
营业利润 390                   474                   601                   714                   972                   
税前利润 390                   471                   599                   714                   972                   
所得税 -95                   -121                 -123                 -153                 -223                 
少数股东权益 -                       -1                     -0                     -0                     -0                     
净利润 295                   349                   476                   560                   748                   
摊薄每股收益（人民币元） 0.294                0.347                0.474                0.558                0.745                
现金流量表

经营活动现金流： 270                   712                   96                     496                   953                   
投资活动现金流： -311                 -223                 -438                 -467                 -514                 
融资活动现金流： -321                 -101                 -60                   -1                     1                       
货币资金增加额 -363                 388                   -402                 27                     440                   
资产负债表

流动资产: 1,092               1,501               1,953               2,173               2,608               
长期股权投资 60                    58                    51                    51                    51                    
固定资产 1,432               1,441               1,398               1,743               2,121               
无形资产和其他资产 66                    70                    75                    74                    72                    
总资产 2,650               3,070               3,501               4,064               4,876               
流动负债: 183                  290                  190                  193                  257                  
长期负债： 14                    39                    121                  121                  121                  
总负债 197                  329                  310                  313                  377                  
少数股东权益 1                      2                      3                      2                      2                      
股东权益 2,451                2,739                3,188               3,749               4,497               
负债和权益 2,650               3,070               3,501               4,064               4,876               
财务指标

主营业务利润率 30.9% 34.1% 30.8% 28.7% 29.0%
息税前利润率 25.9% 29.4% 27.0% 25.3% 25.8%
净利润率 19.4% 22.3% 21.8% 20.0% 20.0%
净资产收益率 12.8% 13.4% 16.1% 16.2% 18.2%
总资产收益率 10.7% 12.2% 14.5% 14.8% 16.7%
总资产负债率 7.4% 10.7% 8.9% 7.7% 7.7%
净资产负债率 -20.3% -32.9% -13.1% -11.8% -19.6%
流动比例 6.0                    5.2                    10.3                  11.3                  10.2                  
速动比率 3.8                    3.6                    3.8                    4.4                    5.4                    
应收账款周转期 31.5                  20.1                  23.5                  23.5                  23.5                  
存货周转期 145.0                166.9                310.1                254.7                176.9                
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图表 5: 可比公司估值表 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：彭博资讯，中金公司研究部；注：*数据为中金预测，其他为市场预测数据，来自彭博资讯 

公司名称 股票代码 货币 股价
市值

(USD mn)
CAGR PEG

09A 10E 11E 12E 09A 10E 11E 12E 09A 10E 11E 12E 09A 10E 11E 12E 09A 10E 11E 12E 09~12 09A

A股铁路上市公司

铁龙物流 600125.CH CNY 16.25 2,476 46.9 34.3 29.1 21.8 6.0 5.1 4.4 3.6 13.4 16.1 16.2 18.2 0.4 0.0 0.0 0.0 24.7 21.1 19.1 14.0 29% 1.6

广深铁路 601333.CH CNY 3.58 3,603 18.7 16.3 15.7 13.4 1.1 1.0 1.0 1.0 5.9 6.4 6.4 7.2 2.2 2.5 2.6 3.1 8.4 7.3 6.6 5.5 12% 1.6

大秦铁路 601006.CH CNY 8.53 19,238 16.3 11.4 9.4 8.5 2.2 2.1 1.9 1.8 15.2 19.8 22.0 21.7 3.7 5.2 6.4 7.0 9.7 6.9 5.5 4.8 24% 0.7

平均值 27.3 20.7 18.1 14.6 3.1 2.8 2.4 2.1 11.5 14.1 14.8 15.7 2.1 2.6 3.0 3.4 14.3 11.8 10.4 8.1 23% 1.2

中值 18.7 16.3 15.7 13.4 2.2 2.1 1.9 1.8 13.4 16.1 16.2 18.2 2.2 2.5 2.6 3.1 9.7 7.3 6.6 5.5 12% 1.6

H股铁路上市公司

广深铁路 525.HK HKD 2.92 3,621 13.6 11.9 10.9 9.1 0.8 0.7 0.7 0.7 5.8 6.1 6.2 7.1 3.1 3.6 3.9 4.6 6.1 5.2 4.5 3.7 14% 1.0

国际铁路公路上市公司

亚洲

地铁公司 66.HK HKD 28.00 20,744 16.6 18.5 19.9 17.7 1.4 1.4 1.4 1.3 9.4 8.1 7.0 7.5 1.9 1.9 2.0 2.1 9.7 13.7 13.6 13.0 -2% n.m.

East Japan Railway 9020.JP JPY 4,680 22,476 15.4 12.2 11.0 9.7 1.0 1.0 0.9 0.9 6.9 8.3 8.9 9.2 2.4 2.4 2.6 2.9 7.5 7.2 6.9 6.6 17% 0.9

Central Japan Railway 9022.JP JPY 645,000 16,650 13.8 11.8 10.3 9.1 1.2 1.1 1.0 0.9 8.7 9.7 10.2 10.6 1.4 1.4 1.4 1.5 7.9 7.6 7.5 7.3 15% 0.9

West Japan Railway 9021.JP JPY 312,000 7,492 24.3 18.1 16.1 12.2 0.9 0.9 0.9 0.8 3.7 5.0 5.7 6.8 2.2 2.3 2.5 3.2 7.7 7.0 6.4 6.1 26% 0.9

Hankyu Holdings 9042.JP JPY 381 5,816 44.6 23.4 18.6 15.7 1.0 1.0 1.0 0.9 2.3 4.3 5.1 5.8 1.3 1.3 1.3 1.3 12.4 13.2 12.5 11.8 0.4 1.1

Container Corp of India CCRI.IN INR 1,166 3,335 19.5 17.5 15.7 14.7 3.5 3.1 2.7 2.5 19.4 19.5 19.1 14.8 1.2 1.4 1.6 2.1 13.8 12.2 10.9 10.6 10% 2.0

SMRT Corp MRT.SP SGD 1.89 2,244 17.7 17.8 16.2 14.7 3.6 3.5 3.4 3.2 21.8 20.2 21.3 21.8 4.5 4.4 4.8 5.1 8.1 8.8 8.1 7.5 6% 2.7

平均值 21.7 17.0 15.4 13.4 1.8 1.7 1.6 1.5 10.3 10.7 11.0 10.9 2.1 2.2 2.3 2.6 9.6 10.0 9.4 9.0 17% 1.2

中值 17.7 17.8 16.1 14.7 1.2 1.1 1.0 0.9 8.7 8.3 8.9 9.2 1.9 1.9 2.0 2.1 8.1 8.8 8.1 7.5 6% 2.7

北美洲

Union Pacific UNP.US USD 93.92 46,115 24.9 17.7 15.3 13.2 2.7 2.6 2.4 2.2 11.7 15.2 16.5 18.8 1.1 1.3 1.5 1.9 9.5 8.6 7.8 7.1 24% 1.1

Norfolk Southern NSC.US USD 66.68 24,985 23.9 17.1 14.5 12.6 2.3 2.3 2.1 2.0 10.4 13.5 14.8 16.8 2.0 2.1 2.3 2.6 9.5 8.9 8.0 7.5 24% 1.0

CSX Corp CSX.US USD 78.35 29,019 26.6 19.7 16.9 14.7 3.5 3.4 3.0 2.9 13.6 16.6 18.2 21.3 1.1 1.2 1.4 1.5 9.7 9.4 8.6 7.9 22% 1.2

Canadian National Railway CNR.CN CAD 72.12 33,517 18.3 17.5 15.4 13.7 2.9 2.8 2.5 2.3 17.0 16.8 17.0 17.2 1.4 1.5 1.6 1.8 10.9 10.0 9.1 8.5 10% 1.8

Canadian Pacific Railway CP.CN CAD 61.55 10,553 16.7 16.3 13.6 11.9 2.1 2.0 1.8 1.6 9.8 13.1 13.4 13.8 1.6 1.7 1.9 2.1 9.5 8.8 7.8 7.2 12% 1.4

平均值 22.1 17.7 15.2 13.2 2.7 2.6 2.4 2.2 12.8 15.0 16.0 17.6 1.5 1.6 1.7 2.0 9.5 9.1 8.3 7.6 19% 1.2

中值 23.9 17.5 15.3 13.2 2.7 2.6 2.4 2.2 12.7 15.2 16.5 17.2 1.4 1.5 1.6 1.9 9.5 8.9 8.0 7.5 22% 1.1

全球铁路平均值 22.0 17.3 15.3 2.3 2.1 2.0 11.2 12.9 13.4 2.1 2.3 2.5 10.3 9.6 8.8 0.2 1.3
全球铁路中值 18.3 17.5 15.4 2.2 2.1 1.9 10.4 13.5 14.8 1.9 1.9 2.0 9.5 8.8 7.8 0.2 1.1

EV/EBITDA
(X)

净资产收益率
(%)

现金分红收益率(%)

2011-3-24

市盈率
(X)

市净率
(X)
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图表 6: A 股交通基础设施公司估值表 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：彭博资讯，中金公司研究部；注：*数据为中金预测，其他为市场预测数据，来自彭博资讯 

图表 7: 历史 P/E 和 P/B 
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资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 
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600125.CH forward PB Average
Average+1xSTDEV Average-1xSTDEV

公司名称 股票代码
股价

(RMB)
市值

(US$ m)
CAGR PEG

09A 10E 11E 12E 09A 10E 11E 12E 09A 10E 11E 12E 09A 10E 11E 12E 09~12 09A
A股高速公路上市公司

宁沪高速* 600377.CH 6.75 5,230 16.9 13.7 12.3 11.1 2.0 1.9 1.8 1.7 12.0 14.1 14.9 15.6 4.6 5.3 5.9 6.6 15% 0.7

皖通高速* 600012.CH 6.14 1,480 15.1 13.0 9.4 8.2 1.9 1.8 1.6 1.4 12.3 13.4 16.5 16.9 3.3 3.4 4.5 5.0 23% 0.4

深高速* 600548.CH 5.40 1,627 21.8 17.5 15.9 14.0 1.4 1.4 1.3 1.3 6.6 7.9 8.3 9.0 2.2 2.9 3.1 3.6 16% 0.9

楚天高速* 600035.CH 5.44 769 17.0 12.1 9.7 8.7 1.9 1.7 1.5 1.3 11.2 14.0 15.5 15.8 1.5 2.1 2.6 2.9 25% 0.3

赣粤高速* 600269 .CH 5.50 1,950 10.5 10.2 10.3 9.8 1.5 1.4 1.2 1.1 14.0 13.4 12.0 11.5 1.8 1.8 1.8 1.9 2% 4.0

山东高速* 600350 .CH 4.75 2,426 21.6 12.8 10.6 9.4 1.7 1.5 1.2 1.1 11.2 12.1 11.1 11.4 1.9 2.2 2.6 3.0 32% 0.3

四川成渝* 601107 .CH 6.75 2,782 24.9 18.0 16.2 14.5 2.8 2.5 2.2 2.0 11.3 13.8 13.7 13.7 0.9 1.3 1.4 1.6 20% 0.7

现代投资* 000900 .CH 21.08 1,277 13.3 11.4 10.7 11.6 2.3 2.0 1.8 1.7 17.0 17.9 17.3 14.6 3.7 4.0 4.2 3.9 5% 2.5

五洲交通* 600368 .CH 7.62 643 29.7 19.8 9.9 9.0 2.0 1.8 1.6 1.4 6.6 9.2 16.2 15.9 1.0 1.4 2.9 3.2 49% 0.2

粤高速* 000429.CH 4.87 841 18.4 16.9 18.2 16.8 1.7 1.5 1.4 1.4 9.2 9.0 7.9 8.1 2.1 2.2 2.1 2.2 3% 5.5

福建高速 600033.CH 3.54 1,475 11.9 12.8 12.1 16.9 1.4 1.7 1.5 1.3 12.6 10.5 11.4 7.9 1.9 2.0 2.5 2.7 -11% n.m.

A股高速公路平均 18.3 14.4 12.3 11.8 1.9 1.7 1.6 1.4 11.3 12.3 13.2 12.8 2.3 2.6 3.1 3.3 16% 0.8

A股铁路上市公司

铁龙物流* 600125.CH 16.25 2,476 46.9 34.3 29.1 21.8 6.0 5.1 4.4 3.6 13.4 16.1 16.2 18.2 0.4 0.0 0.0 0.0 29% 0.8

广深铁路* 601333.CH 3.58 3,603 18.7 16.3 15.7 13.4 1.1 1.0 1.0 1.0 5.9 6.4 6.4 7.2 2.2 2.5 2.6 3.1 12% 1.1

大秦铁路* 601006.CH 8.53 19,238 16.3 11.4 9.4 8.5 2.2 2.1 1.9 1.8 15.2 19.8 22.0 21.7 3.7 5.2 6.4 7.0 24% 0.4

A股铁路平均 27.3 20.7 18.1 14.6 3.1 2.8 2.4 2.1 11.5 14.1 14.8 15.7 2.1 2.6 3.0 3.4 23% 0.6

A股港口上市公司

上港* 600018.CH 4.14 13,183 21.3 15.3 14.2 11.1 2.5 2.3 1.9 1.8 11.7 15.1 13.4 15.9 2.5 3.4 3.7 4.7 24% 0.5

盐田港* 000088.CH 7.54 1,424 16.6 16.8 14.9 13.6 1.8 1.7 1.7 1.6 11.5 10.6 11.3 11.9 3.6 3.5 4.0 4.4 7% 2.0

深赤湾* 000022.CH 17.46 1,551 21.6 14.9 13.3 11.8 3.2 2.8 2.5 2.2 14.7 18.7 18.8 18.9 2.3 3.4 3.8 4.2 22% 0.5

天津港* 600717.CH 8.64 2,195 21.7 16.8 14.0 11.5 1.4 1.4 1.3 1.2 6.6 8.1 9.0 10.1 1.2 1.6 1.9 2.3 23% 0.5

宁波港* 601018.CH 17.46 1,424 22.6 18.8 16.1 14.3 2.9 1.6 1.5 1.4 12.6 8.4 9.2 9.6 2.6 1.6 1.9 2.1 16% 0.9

大连港* 601880.CH 3.90 2,394 24.0 22.3 20.3 19.1 1.8 1.3 1.2 1.2 7.6 5.8 6.1 6.2 6.3 1.5 1.6 1.7 8% 2.4

日照港*（增发后） 600017.CH 4.26 1,464 31.2 21.0 18.2 15.1 2.4 1.9 1.6 1.4 7.8 9.1 8.6 9.5 0.0 1.4 1.7 2.0 27% 0.6

营口港* 600317.CH 5.95 991 32.5 25.9 20.0 14.7 1.9 1.8 1.6 1.5 5.9 6.9 8.1 9.9 1.7 0.0 0.0 0.0 30% 0.5

锦州港* 600190.CH 5.13 1,174 44.1 28.7 30.5 29.2 2.0 1.9 1.8 1.7 4.6 6.6 5.9 5.9 0.5 0.8 0.8 0.8 15% 2.0

A股港口平均 26.2 20.1 18.0 15.6 2.2 1.9 1.7 1.5 9.2 9.9 10.1 10.9 2.3 1.9 2.1 2.5 19% 0.8

A股机场上市公司

上海机场* 600009.CH 14.24 4,163 38.9 21.8 18.5 15.9 2.1 1.9 1.8 1.6 5.4 8.4 9.3 10.1 0.4 0.5 0.6 0.7 35% 0.5

深圳机场* 000089.CH 5.87 1,505 17.3 14.1 12.9 11.7 1.9 1.7 1.5 1.4 11.1 11.0 10.4 11.6 0.5 0.6 0.7 0.7 14% 0.9

白云机场* 600004.CH 8.77 1,530 16.2 17.4 16.0 14.7 1.6 1.6 1.5 1.4 10.1 9.3 9.6 9.6 3.0 2.8 3.0 3.4 3% 4.7

厦门空港* 600897.CH 16.32 737 17.8 17.6 16.3 15.0 3.9 3.1 2.6 2.3 21.8 20.5 19.9 15.0 0.0 0.0 0.0 0.0 6% 2.6

A股机场平均 22.5 17.7 15.9 14.4 2.4 2.1 1.8 1.7 12.1 12.3 12.3 11.6 1.0 1.0 1.1 1.2 16% 0.9

A股基础设施上市公司平均值 21.9 17.1 14.8 13.0 2.3 2.0 1.8 1.6 11.0 12.3 12.7 13.0 2.2 2.3 2.6 2.9 19% 0.7

A股基础设施上市公司中值 20.0 16.8 14.6 12.6 1.9 1.8 1.6 1.5 11.2 11.6 11.7 11.9 2.1 2.2 2.6 3.0 17% 0.8

2011-3-24

现金分红收益率
(%)

市盈率
(X)

净资产收益率
(%)

市净率
(X)
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