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广电运通(002152)年报点评 
业绩低于预期，向好趋势不改 

推荐 

        维持评级 

信息技术/信息服务 发布时间：2011 年 3 月 25 日  

投资要点： 

 2010 年，公司实现营业收入 17.24 亿元，同比增长 15.82%；

实现营业利润 4.54 亿元，同比增长 34.09%；实现归属于

上市公司股东的净利润 4.75 亿元，同比增长 22.48%；折

合每股收益 1.39 元，略低于我们此前的预期。公司利润分

配预案为，每 10 股送 3 股，派发现金红利 2 元。 

 2010 年，公司 ATM 业务实现营业收入 14.75 亿元，同比增

长 11.85%，其中来自中国银行的营业额同比增长了

138.49%，在国内市场占有率持续提升；设备维护业务实现

营业收入 0.95 亿元，同比增长 70.86%，主要是由于深圳

银通提供维护服务的设备规模不断增大；AFC 业务实现营

业收入 0.64 亿元，同比增长 38.30%；设备配件业务实现

营业收入 0.65 亿元，同比增长 72.69%；ATM 运营业务不

是公司发展重点，营业收入同比下降 17.23%。 

 2010 年公司成功研发了一体机机芯，使公司发展迈入了新

阶段。自主机芯将较大幅度地提高一体机的毛利率。目前公

司的一体机机芯已经得到国外大客户的认可，土耳其 Ziraat
银行 2 亿元大单就是采用公司自主机芯。目前公司的一体

机机芯已经在股份制银行、农信社及地方商业银行等取得批

量订单，未来一旦获得主流银行认可，国内市场大有可为。

 设备维护业务将是未来公司另一增长亮点，2010 年的高速

增长仅仅是开始。 

 下调公司 2011 年、2012 年盈利预测至 1.90、2.61 元，相

对于当前股价市盈率分别为 23 倍、16 倍，维持推荐评级。

业绩预测： 
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2010 172,421 15.82 47,513 22.48 1.39 30.9
2011E 233,441 35.39 65,093 37.00 1.90 22.6

2012E 313,628 34.35 89,340 37.25 2.61 16.4
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市场数据 2011/3/24

收盘价： 42.92 元

52 周最高价： 55.01 元

52 周最低价： 27.20 元

平均持仓成本： 42.24 元 

基本数据 2010Q3 

总股本（万股）： 34,214

流通 A股（万股）： 34,214

每股收益（元）： 1.39

每股净资产（元）： 5.87

每股经营现金流（元）： 0.35

市净率： 7.31
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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