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证券研究报告-简评报告 

中海油服 

601808 

事件 

公司于 2011 年 3 月 22 日晚发布年报： 

2010 年度公司收入 180.6 亿，同比降低 1.6%，净利润 41.28 亿元，

同比增加 31.7%，每股收益为 0.92 元，较去年 0.70 元增加了 0.22 元。

利润分配方面，拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1.8 元。 

评述 

业绩符合预期：公司 2010 年每股收益 0.92 元，与我们 0.91 元的判

断基本一致。2010 年公司收入同比基本持平，净利润增长的原因一方面

是公司管理效率不断提升，另一方面是由于财务费用、资产减值损失减

少 4.61 亿元以及营业外收支净额同比减少 6.37 亿元使得本年利润总额

同比增加。 

油价提升，钻井平台费率回升，利好公司业务：目前美国NYMEX
原油价格稳定在100美元之上，而海洋开采的成本约在50美元左右，油

价的高位会刺激国内外石油公司的开采活动，从而拉动公司包括勘探、

油田技术服务、钻井服务、船舶服务等业务。国际钻井平台费率从去年

墨西哥湾事件后开始缓慢回升，公司钻井业务会因此受益，收入稳定增

长。 

母公司中海油资本开支确保收入增长：母公司中海油于1月底发布

了资本开支计划，资本开支同比增长55.5%。与中海油服直接相关的包

括探井96口（去年该数字为86），深水井勘探方面自营2-3口井，合作3
口井，三维地震数据勘探方面计划为17129平方公里，同比增长60%。

我们认为母公司的资本开支以及公司对国际市场的不断开拓将会使公

司2011年业绩成长确定。 

产能有保证，管理不断提升：截至 2010 年底，公司共运营二十九

艘钻井船（包括二十五艘自升式钻井船（其中租用一艘）、四艘半潜式

钻井船）、二艘生活平台、四套模块钻机和六台陆地钻机，同时公司拥

有其他类工作船 75 艘，工作深度为 10000 英尺的海洋石油 981 也将在

2011 年投入运营，产能方面有保证。管理方面公司加大精细化管理力度，

有效降低成本，预计 2011 年三项费用率将稳中有降。 

投资建议： 预计公司 2011、2012 年的每股收益为 1.24 元、1.70 元，

考虑到行业的复苏及公司的成长性，维持买入评级。
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股价表现 

 

公司估值 

 2009 2010 2011 2012 

EPS 0.70  0.92  1.24  1.70  

PE 33.1 25.2 18.6 13.6 

PB 4.7 4.1 3.5 2.9 

注：EPS为最新股本摊薄后数据 

 

 

 

 

 

 

业绩符合预期，增长确定                  

 

 

 

 



 

 
2 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 市场有风险，投资需谨慎 

 

简评报告 

盈利预测及数据 2009 2010 2011E 2012E 
营业收入(亿元)               183                181                252                331  

增长率 47.6% -1.6% 39.3% 31.6% 

营业利润(亿元)              41.7               46.1               64.6               89.0  

增长率 24.8% 10.7% 40.1% 37.7% 

净利润(亿元) 31  41  56  76  

增长率 1.1% 31.3% 35.4% 37.1% 

每股净资产（元） 4.96  5.69  6.69  8.05  

每股收益（元） 0.70  0.92  1.24  1.70  

市盈率（P/E） 33.1 25.2 18.6 13.6 

市净率（P/B） 4.7 4.1 3.5 2.9 
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联系方式 

评级定义 

免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这

些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当
时的分析和判断，并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，本
公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因
素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后
续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及
的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务，
本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对
本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

牛纪刚：机械行业分析师，清华大学汽车工程系工学学士、中国人民大学会计系管理学硕

士，3年从业经验，2009年3月加盟东海证券。 

重点跟踪公司：三一重工、中联重科、柳工、安徽合力、沈阳机床、昆明机床、方圆

支承等。 

市场指数评级  看多——未来 6个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 
看平——未来 6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 
看空——未来 6个月内上证综指下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级  超配——未来 6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 
标配——未来 6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 
低配——未来 6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

公司股票评级  买入——未来 6个月内股价相对强于上证指数达到或超过 15% 
增持——未来 6个月内股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 
中性——未来 6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 
减持——未来 6个月内股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 
卖出——未来 6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

北京  东海证券研究所 上海  东海证券研究所 
中国  北京  100089 中国  上海  200122 
西三环北路 87号国际财经中心 D座 15F 世纪大道 1589 号长泰国际金融大厦 11F 
电话：（8610） 66216231 电话：（8621） 50586660 
传真：（8610） 59707100 传真：（8621） 50819897 

 

作者简介 

资格说明 
东海证券有限责任公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资

咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具

有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 

风险提示 
本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非

作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立

财务顾问并独自进行投资判断。 


