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	重大合同再次撬动增长空间

	事件

3月22日,软控股份发布重大合同公告.
同日,软控股份和其2家全资子公司（软控机电、软控精工）分别与山东奥赛轮胎有限公司签订合同,合同金额共计57,255.2万元。合同标的包括上辅机系统、小料称量系统、气力输送系统、氮气硫化装置、半钢成型机、裁断机、内衬层压延生产线、检测设备、硫化机、半钢活络模具等。
合同签订后7日-15日内，买方支付合同总价款的30%作为预付款，卖方收到预付款后合同生效。合同生效后于2011年10月底开始向买方交付设备，于2011年12月底前交付100副模具，剩余产品于2012年3月底前交付。
本合同的履行不会影响软控股份业务的独立性，不会使公司对交易对方产生依赖。
交易对方经济实力雄厚，履约能力良好。

简评

合同金额较大，对公司2011、2012年业绩是重大利好
合同金额达5.7亿元，在今年年末和明年年初进行交付过程。合同金额约占公司2010年度合并营业收入的36%，超过2010年上半年公司国内总收入。本合同将对公司今明两年的业绩产生重大积极影响。
轮胎设备仍然有很大的增长空间，对公司收入形成稳定支撑
该合同的签订表明公司的轮胎设备在国内市场仍然有很大的增长空间，作为公司一直以来的主要产品，轮胎设备的良好销售将对公司收入和利润形成稳定支撑。
公司近期国内国外大单不断，业绩预期好
2010年5月17日，公司与抚顺伊科思新材料有限公司签订《15 万吨/年裂解碳五分离项目》承包合同，合同总金额2.93 亿元。
2010 年6 月22 日，公司与缅甸MEC 公司签订《年产85.5 万套轮胎项目的设备供货》承包合同，合同总金额6,983 万美元。
今年将是以上合同的重要实施期和收入确认期。加上其他合同的履行，公司今年收入有望超过20亿元，相对于2010年收入（最新预计为14.98亿元），增长1/3以上。
风险提示
该项目的建设进度存在一定程度的不确定性：买方的土建条件、土建施工进度将对本合同工期产生影响。



盈利预测
软控股份是轮胎领域中两化融合的典范，公司致力于通过信息化推动轮胎产业向高端化、低碳化、国际化发展。目前，在下游需求旺盛以及国家产业政策的共同推动下，公司有望在今年达到20亿元年收入，提前达到成为橡胶企业全球第一的目标。我们预计公司2011-2013年的EPS分别为0.80、1.08元和1.43元。目标价为32元，维持“买入”评级。
	预测和比率

	
	2010F
	2011F
	2012F
	2013F

	主营收入（百万）
	1,498.48
	2,259.57
	3,217.66
	4,189.69

	主营收入增长率
	32.82%
	50.79%
	42.40%
	30.21%

	净利润（百万）
	369.54
	590.51
	804.84
	1058.12

	净利润增长率
	25.37%
	59.80%
	36.30%
	31.47%

	EPS（元）
	0.50 
	0.80 
	1.08 
	1.43 

	PE
	50.52 
	31.62 
	23.20 
	17.64 


评级说明
以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。

买入：未来6个月内相对超出市场表现15％以上；

增持：未来6个月内相对超出市场表现5—15％；

中性：未来6个月内相对市场表现在-5—5％之间；

减持：未来6个月内相对弱于市场表现5—15％；

卖出：未来6个月内相对弱于市场表现15％以上。
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股市有风险，入市需谨慎。
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