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受益于下游需求旺盛，业绩大幅增长！ 
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投资要点： 

l 2010 年，公司实现营业收入 4.77 亿元，同比增长 49.7%；营业利润

1.08 亿元，同比增长 54.1%；利润总额 1.11 亿元，同比增长 56.6%；

净利润 0.94 亿元，同比增长 56.2%。实现每股收益 0.88 元。 

l 公司 2010 年业绩大幅增长主要原因如下：电子行业 2010 年需求旺

盛，公司铝电解电容器化学品和锂电池化学品销量增长显著；公司

新产品固态高分子电容器化学品及超级电容器电解液的销售继续保

持强劲增长；应收帐款质量显著提高，资产减值损失计提减少；募

集资金存款利息增加了公司利润。 

l 公司两大类产品 2010 年均实现收入大幅增长，其中电容器化学品实

现营业收入 3.33 亿元，同比增长 59.8%，毛利率 34.0%；锂电池化

学品实现营业收入 1.44 亿元，同比增长 30.7%，毛利率 26.8%。 

l 公司未来下游需求将持续增长，公司将快速扩张，募投项目及超募

资金投入项目将使公司锂离子电池电解液、铝电解电容器化学品、

固态高分子电容器化学品以及超级电容器电解液产能增幅分别达到

617%、260%、375%和 900%。预计这些项目将在 2011 年下半年开始

投产，2015 年左右全部达产。 

l 公司是国内铝电解电容器化学品行业的绝对龙头，市场占有率高达

30%。目前公司还是国内唯一可以规模化生产固态高分子电容器化学

品和超级电容器电解液的厂商，并拥有超级电容器电解液主溶质季

铵盐的专利。公司未来的发展潜力很大。 

l 我们预计公司 2011 和 2012 年的每股收益，分别为 1.05 和 1.32 元。

公司估值水平与可比公司相比处于中游水平，维持公司谨慎推荐的

评级。 

l 风险:募投项目进度可能低于预期； 

 业绩预测： 
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2009 31887 36.8 6013 90.2 0.56  82.0   

2010E 47735 49.7 9393 56.2 0.88  52.2   

2011E 64526 35.2 11217 19.4 1.05  43.7   

2012E 79395 23.0 14169 26.3 1.32  34.8    
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新 宙 邦 A股指数

  

市场数据 2010-3-17 

收盘价： 45.91 元 

52 周最高价： 53.90 元 

52 周最低价： 30.55 元 

平均持仓成本： 42.66 元 
 

基本数据 2010Q4 

总股本（万股）： 10,700 

流通 A 股（万股）： 2,700 

每股收益（元）： 0.88 

每股净资产（元）： 9.27 

每股经营现金流（元）： -0.01 

市净率： 4.95 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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