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业绩符合预期，融资扩产加速发展

主要财务信息 

（人民币百万元） 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E
主营业务收入 14,725   20,092   29,704   36,379   41,656   
（+/-） 3% 36% 48% 22% 15%
主营业务利润 1,384 2,401 3,778 4,991 5,699
（+/-） -16% 73% 57% 32% 14%
净利润 57 336 1,163 1,541 1,772
（+/-） -83% 488% 246% 33% 15%
每股盈利（元） 0.04 0.26 0.90 1.20 1.38
（+/-） -83% 488% 246% 33% 15%
市盈率 299.8 50.9 14.7 11.1 9.6
市净率 4.3 4.0 3.2 2.6 2.1
EV/EBITDA 33.6 12.9 7.0 5.3 4.0
净资产收益率 1.4% 7.8% 21.6% 23.2% 21.7%
ROCE 1.2% 6.4% 19.0% 21.1% 20.4%
现金分红收益率 0.1% 0.8% 0.8% 1.5% 1.5%
每股经营现金流(元) 0.4 2.6 1.2 2.1 2.4
股价/经营现金 30.2 5.1 11.0 6.4 5.5

股票信息 
A股

当前股价 人民币13.27
股票代码 600418.CH
日成交量（百万股） 12.3
52周最高价/最低价 人民币14.68/6.01
发行股数 （百万股） 1289
其中：流通股（百万股） 1073
总市值（百万元） 17102
主要股东 (持股比例） 安徽江淮汽车集团有限公司(34.76％)

最近估值走势 

上周 1个月 3个月 年初至今

[600418.CH] -3.91 +0.76 +16.80 +25.16
[A股指数] -1.53 -1.01 +0.12 +3.18
[中金汽车指数] -2.50 -0.96 +2.46 +12.08

最近估值走势 
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资料来源：彭博资讯、公司信息、中金公司研究部 

2010 年业绩符合预期： 
2010 年，公司实现营业收入 297.04 亿元，同比增长 47.8%；实
现净利润 11.63 亿元，同比增长 246.3%；对应每股收益 0.90 元，
符合预期。公司拟公开增发不超过 1.5 亿股，募集资金不超过 28
亿元，资金主要投向乘用车基地扩建和年产 20 万台搞性能汽油
发动机项目。 

正面： 

► MPV 及轻卡销量增长稳定，毛利率提升。2010 年，公司
MPV 和轻卡分别销售 6.47 万辆和 19.4 万辆，同比分别增长
40.5%和 26.0%，增速均快于行业平均水平，推动公司毛利
率提升 0.9 个百分点至 15.4%。 

► 轿车销量快速增长，产业链及产品布局趋于完善。公司轿车
销售 11.65 万辆，同比增长 77.6%，发动机和变速箱自制率
均有提升。2011 年 2 季度起，和悦模具摊销结束有望推动
盈利增长。 

负面： 

► 自主品牌市场竞争加剧可能对轿车业务产生一定负面影响。

发展趋势： 
瑞风 MPV 产品竞争力强，能持续受益于城市客运与货运需求增
长，为公司盈利增长提供支撑。轻卡业务尽管受到成本上升小幅
影响，但需求稳定增长且市场结构稳定，盈利预计将相对平稳。
轿车产品获得消费者认可销量快速增长，模具摊销减少以及规模
效应带来零部件成本下降有望令公司抵抗市场竞争的能力增强，
轿车业务 2011 年亏损有望大幅度减少。 

盈利预测： 
我们预计公司 2011 和 2012 年每股盈利分别为 1.20 元和 1.38 元。

估值与建议： 
公司目前股价对应 2011 年 P/E 和 P/B 分别为 11.1 倍和 9.6 倍，
估值处于行业中低端。考虑到公司 MPV 业务盈利增长稳定，同
时轿车业务盈利向上弹性较大，我们维持对公司审慎推荐投资评
级。 
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图表 1：季度盈利分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 2：公司季度销量走势 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 3: 历史 P/E 和 P/B 区间 
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资料来源：公司数据，中金公司研究部 

1Q09 2Q09 3Q09 4Q09 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 YoY QoQ

瑞风 10,148   11,434   12,777    11,675   18,376     14,687     16,217     15,395     31.9% -5.1%

轿车 11,948   16,374   16,996    20,289   37,397     24,862     21,020     33,218     63.7% 58.0%

瑞鹰 1,933     3,099     3,261      3,427     5,659       4,324       3,501       5,375       56.8% 53.5%

轻卡 33,274   44,569   43,627    32,537   55,567     57,963     41,782     38,738     19.1% -7.3%

中重卡 1,871     3,619     3,597      3,876     5,246       7,699       6,532       5,076       31.0% -22.3%

客车底盘 2,914     4,507     6,048      6,452     4,576       7,214       6,198       5,925       -8.2% -4.4%

合计 62,088   83,602   86,306    78,256   126,821   116,749   95,250     103,727   32.5% 8.9%

（辆）
增速季度销量

季度数据 年度数据 中金评论

损益表（百万元） 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10 QoQ YoY 2009 2010 YoY

主营业务收入 8,080      8,080      6,724      6,820      1.4% 30.5% 20,092    29,704    47.8%
2010 年公司全年销售各类汽车及底盘442547 辆，同

比增长42.47%。

主营业务成本 6,689       6,776       5,722       5,937       3.8% 32.3% 17,179     25,124     46.3%
主营业务利润 1,147      1,117      822         693         -15.7% 16.4% 2,401      3,778      57.4%
销售费用 462          611          232          -37          n.m. n.m. 1,169       1,269       8.5%
管理费用 379          211          192          432          125.1% 522.0% 622          1,214       95.3%
EBIT 284         274         374         260         -30.7% 185.6% 373         1,192      n.m.
财务费用 -9            2             -8            -14          72.1% -56.0% -4            -29          672.2% 公司帐面大量闲散资金作为定期存款使得利息收入增加

营业利润 293         272         382         273         -28.5% 123.4% 377         1,221      n.m.
税前利润 299         282         415         367         -11.7% 147.6% 424         1,363      n.m.
所得税 40            45            60            41            -31.4% -35.2% 81            186          128.7%
净利润 255         234         352         322         -8.3% 302.3% 336         1,163      246.3%
每股收益（元） 0.20        0.18        0.27        0.25        -8.3% 302.3% 0.26        0.90        246.3%

财务比率

毛利率 17.2% 16.1% 14.9% 13.0% -1.9% -1.2% 14.5% 15.4% 0.9% MPV及轻卡销量快速增长，推动毛利率提升

EBIT率 3.6% 3.4% 5.7% 4.0% -1.7% 1.7% 1.9% 4.1% 2.2%
营业利润率 3.6% 3.4% 5.7% 4.0% -1.7% 1.7% 1.9% 4.1% 2.2%
净利润率 3.2% 2.9% 5.2% 4.7% -0.5% 3.2% 1.7% 3.9% 2.2%
销售费用率 5.7% 7.6% 3.5% -0.5% -4.0% -5.1% 5.8% 4.3% -1.5% 主要是送车费和广告费用减少所致

管理费用率 4.7% 2.6% 2.9% 6.3% 3.5% 5.0% 3.1% 4.1% 1.0%
财务费用率 -0.1% 0.0% -0.1% -0.2% -0.1% 0.4% 0.0% -0.1% -0.1%
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图表 4: 历史和预测财务数据 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

损益表（百万元） 2006A 2007A 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E

主营业务收入 10,291   14,274   14,725   20,092   29,704   36,379    41,656    

主营业务利润 1,276     1,652     1,384     2,401     3,778     4,991      5,699      

营业费用 -470       -662       -650       -1,169    -1,269    -1,637     -1,875     

管理费用 -443       -581       -664       -622       -1,214    -1,492     -1,708     

营业利润 442        387        6            377        1,221     1,804      2,078      

税前利润 450        418        23          424        1,363     1,831      2,106      

所得税 -39         -88         37          -81         -186       -275        -316        

净利润 412        328        57          336        1,163     1,541      1,772      

现金流量表（百万元）

经营活动现金流净额 899        771        567        3,357     1,560     2,669      3,122      

投资活动现金流净额 -1,213    -755       -1,086    -624       -665       -1,076     -1,076     

融资活动现金流净额 230        280        502        -158       -399       -247        -228        

货币资金增加额 -85         296        -21         2,576     488        1,346      1,818      

资产负债表（百万元）

流动资产 2,113     2,399     2,386     5,426     8,362     9,752      12,197    

固定资产 3,894     4,576     5,716     6,002     6,060     6,377      6,697      

流动负债 2,641     3,205     4,067     7,168     9,409     10,064    11,528    

长期负债 369        162        619        760        623        497         370         

股东权益 3,036     4,052     4,005     4,323     5,371     6,654      8,169      

总资产 6,083     7,531     8,821     12,373   15,534   17,361    20,229    

毛利率 15.6% 14.5% 12.0% 14.5% 15.4% 16.3% 16.2%

息税前利润率 4.4% 2.8% 0.2% 1.9% 4.0% 4.8% 4.7%

净利润率 4.0% 2.3% 0.4% 1.7% 3.9% 4.2% 4.3%

净资产收益率 13.6% 8.1% 1.4% 7.8% 21.6% 23.2% 21.7%

总资产收益率 7.6% 4.8% 0.7% 3.2% 8.3% 9.4% 9.4%

总资产负债率 49.5% 45.7% 53.8% 64.2% 64.6% 60.9% 58.9%

流动比率 0.8         0.7         0.6         0.8         0.9         1.0          1.1          

速动比率 0.5         0.5         0.4         0.6         0.7         0.8          0.9          

应收帐款周转期 17.9       13.3       14.6       11.4       13.9       18.1        18.1        

存货周转期 31.1       24.5       23.2       22.0       23.8       23.8        23.8        

分红比例 33.3% 31.4% 27.1% 38.4% 11.1% 16.7% 14.5%
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图表 5: 可比公司估值表 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 

公司名称 类别 股价 市值 CAGR

人民币美元汇率 11-3-17 百万美元 06A 07A 08A 09A 10E 11E 06A 07A 08A 09A 10E 11E 06A 07A 08A 09A 10E 11E 07A 08A 09A 10E 11E 07-11

中国A股上市公司

潍柴动力 CV 56.11           13,135        141.2    46.3   48.4      27.4   14.5   11.4   31.3   14.6   11.7   8.0     4.9     3.3     82.0   23.4   24.3       15.2   12.0   10.9   205% -4% 76% 89% 28% 42%

中国重汽 CV 26.30           1,678          49.2      15.4   23.3      25.8   12.6   10.5   8.4     5.5     4.4     3.9     3.0     2.4     15.2   7.6     12.3       11.6   8.4     7.3     220% -34% -10% 105% 20% 10%

宇通客车 CV 24.78           1,959          58.4      34.2   24.3      22.9   15.0   12.1   10.3   4.8     7.7     5.9     5.2     4.3     32.7   18.4   21.5       15.0   13.6   11.8   71% 41% 6% 53% 24% 30%

福田汽车 CV 22.81           3,659          n.a. 54.1   60.4      20.2   12.3   10.6   14.0   10.9   6.9     5.1     2.9     2.3     104.2 32.4   42.9       14.8   10.2   9.0     n.m. -11% 200% 64% 16% 50%

江铃汽车 CV 30.25           3,971          43.3      34.4   33.3      24.7   15.3   12.4   8.6     7.4     6.4     5.4     4.3     3.5     27.3   25.6   28.3       18.2   15.3   13.5   26% 3% 35% 62% 23% 29%

东风汽车 CV 5.17             1,573          20.5      21.1   32.8      32.5   13.8   9.8     2.1     2.0     2.0     1.9     1.7     1.5     11.6   9.9     38.7       39.9   17.6   11.4   -3% -36% 1% 136% 41% 21%

江淮汽车 CV/PV 13.27           2,601          41.5      52.1   299.5    50.9   14.7   11.1   5.6     4.2     4.3     4.0     3.2     2.6     24.4   23.5   32.1       14.4   10.1   9.0     -20% -83% 488% 246% 33% 47%

长安汽车 PV 9.59             3,917          43.1      33.6   922.1    20.8   10.2   9.5     3.2     3.0     2.9     2.5     2.0     1.7     23.6   n.a. n.a. 43.4   18.3   15.1   28% -96% 4343% 103% 8% 37%

一汽轿车 PV 17.40           4,307          81.5      51.2   26.0      17.4   12.2   10.7   5.3     4.9     4.3     3.7     3.0     2.5     39.2   20.2   19.0       11.4   9.8     9.0     59% 97% 50% 43% 14% 48%

上海汽车 PV 18.45           25,935        119.7    36.8   259.9    25.9   12.8   10.5   3.8     3.2     3.5     2.8     2.8     2.4     70.7   45.0   134.1     40.8   9.0     7.9     71% -86% 905% 102% 22% 37%

中大股份 Dealer 16.74           1,118          103.9    50.2   35.0      26.8   14.4   12.9   6.3     4.3     3.4     3.0     2.6     2.2     83.8   35.4   13.6       12.1   7.7     6.6     71% 44% 30% 87% 11% 40%

东安动力 Parts 12.07           848             155.7    37.0   34.8      23.8   15.1   12.7   3.5     3.2     2.9     2.6     2.2     1.9     57.7   50.5   467.1     42.5   46.9   47.6   71% 6% 46% 57% 19% 31%

中鼎股份 Parts 24.69           1,598          n.a. 87.4   78.7      52.5   31.0   25.8   n.a. 20.6   21.9   12.5   8.9     6.6     n.a. 61.6   43.3       28.5   19.9   16.8   n.m. 11% 50% 69% 20% 36%

华域汽车 Parts 12.81           5,033          56.6      28.7   32.1      21.6   12.8   10.5   6.0     3.0     4.5     2.7     2.4     2.1     299.6 178.8 43.5       14.8   11.1   9.6     97% -11% 49% 69% 21% 28%

一汽富维 Parts 32.91           1,059          n.m. 145.1 36.7      19.6   12.3   10.3   6.4     6.1     5.2     4.2     3.2     2.5     n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.m. 295% 87% 60% 19% 94%

福耀玻璃 Parts 12.10           3,686          39.3      26.4   98.5      21.7   13.6   11.0   8.6     6.9     7.4     5.5     4.1     3.7     24.9   18.8   19.6       13.1   11.4   9.5     49% -73% 355% 60% 23% 24%

银轮股份 Parts 35.86           545             114.4    100.0 82.3      66.4   27.5   22.4   13.7   8.0     7.6     7.0     5.6     4.5     34.7   31.3   25.7       17.2   15.5   12.5   14% 21% 24% 142% 23% 54%

平均 57.5      36.8   48.4      24.7   14.5   11.6   5.8     4.3     4.3     3.8     3.0     2.4     34.7   23.5   27.0       14.8   11.1   9.5     71% -11% 50% 62% 19% 30%

平均－商用车 43.3      34.3   33.0      26.6   14.6   11.2   8.5     5.2     5.4     4.5     3.1     2.5     25.9   20.9   26.3       14.9   11.1   9.9     71% -19% 20% 76% 24% 29%

平均－乘用车 62.3      44.0   194.9    23.3   12.5   10.6   3.9     3.6     3.7     3.3     2.9     2.5     55.0   32.6   76.5       40.8   9.8     9.0     44% -64% 491% 72% 14% 37%

平均－零部件 101.7    35.7   68.7      21.6   16.0   13.7   6.0     4.7     4.9     3.4     2.8     2.3     37.8   31.3   43.3       14.8   11.4   9.6     84% -2% 51% 59% 19% 27%

香港上市公司

潍柴动力 CV 45.70           13,135        96.9      31.8   33.2      18.8   10.0   7.8     21.5   10.1   8.0     5.5     3.4     2.3     20.6   5.9     6.1         4.0     3.7     3.3     205% -4% 76% 89% 28% 42%

庆铃汽车 CV 2.02             643             64.5      33.7   28.9      20.2   15.2   13.5   0.7     0.7     0.7     0.7     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 92% 17% 43% 33% 13% 26%

华晨汽车 PV 6.22             3,982          n.m. 234.7 281.4    n.m. 28.5   21.3   3.9     3.8     3.8     6.2     5.1     4.2     181.1 34.3   39.0       20.3   26.9   23.5   n.m. -17% n.m. n.m. 34% 82%

吉利汽车 PV 2.79             2,661          46.8      38.9   17.4      13.8   13.3   10.6   19.9   8.4     4.9     3.2     2.6     2.2     n.m. n.m. 34.1       9.8     7.2     5.9     20% 124% 26% 3% 26% 38%

广汽集团 PV 8.80             6,935          n.m. 9.0     19.7      16.3   11.0   10.2   n.m. n.m. n.m. n.m. 2.4     2.0     n.m. 8.3     10.4       9.1     5.7     5.4     n.m. -54% 21% 48% 8% -3%

长城汽车 CV/PV 11.36           3,987          12.9      28.0   51.1      25.6   9.7     7.3     2.5     4.1     3.9     3.5     2.6     2.0     33.4   23.4   38.2       22.0   2.8     2.6     -54% -45% 99% 164% 33% 40%

东风汽车 PV 12.26           13,540        42.8      23.6   22.5      14.2   8.2     7.9     6.2     5.0     4.0     3.3     2.4     1.9     13.0   10.8   8.8         6.1     5.4     4.6     81% 5% 58% 74% 3% 31%

中国重汽 CV 6.79             2,403          24.8      14.2   17.9      16.4   10.6   9.0     16.8   1.4     1.4     0.9     0.9     0.8     15.6   11.1   15.1       10.4   8.3     7.0     74% -21% 10% 55% 18% 12%

中升集团 Dealer 14.46           3,537          157.5    81.8   106.3    49.4   21.3   12.3   4.1     3.3     2.7     2.3     1.9     1.6     103.2 48.0   49.4       28.7   13.4   8.3     93% -23% 115% 132% 73% 61%

大昌行 Dealer 8.17             1,904          45.5      29.2   26.1      20.7   10.4   10.5   4.0     3.4     3.0     2.7     2.2     1.9     54.5   34.5   17.2       14.4   7.3     6.0     56% 12% 26% 99% 0% 29%

信义玻璃 Parts 7.72             3,481          70.5      40.8   38.6      35.4   17.5   13.0   12.2   6.8     6.3     5.2     4.2     3.6     60.8   35.7   31.2       27.7   10.4   8.7     73% 6% 9% 102% 35% 33%

敏实集团 Parts 12.26           1,688          41.1      30.7   26.0      17.8   13.5   10.7   9.3     3.7     3.4     2.9     2.0     1.7     28.9   19.5   16.0       12.1   9.1     7.4     34% 18% 47% 32% 26% 30%

平均 46.1      31.2   27.5      18.8   12.1   10.5   6.2     3.8     3.8     3.2     2.4     2.0     33.4   21.4   17.2       12.1   7.3     6.0     73% 0% 43% 74% 26% 32%

平均－商用车 64.5      31.8   28.9      18.8   10.6   9.0     16.8   1.4     1.4     0.9     2.1     1.5     18.1   8.5     10.6       7.2     6.0     5.1     92% -4% 43% 55% 18% 26%

平均－乘用车 42.8      28.0   22.5      15.3   11.0   10.2   5.1     4.5     4.0     3.4     2.6     2.0     33.4   17.1   34.1       9.8     5.7     5.4     20% -17% 42% 61% 26% 38%

平均－零部件 55.8      35.8   32.3      26.6   15.5   11.8   10.8   5.3     4.8     4.0     3.1     2.6     44.9   27.6   23.6       19.9   9.8     8.1     53% 12% 28% 67% 31% 32%

欧洲及美国上市公司

曼 CV 80.22           16,288        12.9      9.7     9.6        n.m. 17.6   13.4   3.1     2.3     2.2     2.3     2.1     1.8     10.0   7.0     7.6         14.2   9.2     7.7     33% 1% n.m. n.m. 31% -8%

斯堪尼亚 CV 128.00         16,057        17.2      12.0   11.5      90.8   10.3   9.5     3.9     4.1     4.7     4.4     2.9     2.4     8.5     6.1     5.8         11.4   7.4     6.9     44% 4% -87% 779% 9% 6%

沃尔沃 CV 100.50         33,261        12.5      13.6   20.5      n.m. 12.0   9.4     2.3     2.5     2.4     3.1     2.5     2.1     8.7     9.0     10.4       n.m. 7.5     6.4     -8% -34% n.m. n.m. 28% 10%

帕卡 CV 48.18           17,602        12.1      14.6   17.3      155.4 19.7   13.8   4.0     3.5     3.6     3.4     3.0     2.6     8.1     9.4     10.1       20.1   12.8   9.4     -17% -16% -89% 687% 44% 1%

戴姆勒 CV/PV 45.37           67,669        12.4      11.8   32.2      n.m. 8.5     7.3     1.3     1.3     1.3     1.5     1.2     1.1     5.8     6.4     8.7         33.6   7.9     7.1     5% -63% n.m. n.m. 17% 13%

菲亚特 CV/PV 6.07             10,512        7.2        3.9     4.7        n.m. 17.8   9.7     0.8     0.7     0.7     0.7     1.0     0.9     3.5     2.9     2.7         6.1     4.7     4.1     85% -16% n.m. n.m. 83% -20%

雷诺 PV 37.46           15,504        3.3        3.6     16.8      n.m. 5.4     4.0     0.5     0.5     0.5     0.7     0.4     0.4     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. -8% -78% n.m. n.m. 35% -3%

标志 PV 26.62           8,718          34.6      6.9     n.m. n.m. 4.9     3.7     0.4     0.4     0.5     0.5     0.4     0.4     6.7     5.7     7.6         11.7   5.6     5.1     404% n.m. n.m. n.m. 30% 16%

宝马 PV 54.36           48,502        6.2        5.7     110.9    175.4 9.5     8.3     1.9     1.6     1.8     1.8     1.3     1.2     7.8     7.0     7.7         9.3     7.5     7.1     9% -95% -37% 1745% 15% -9%

大众 PV 102.50         67,974        14.5      9.9     8.6        n.m. 7.5     6.5     1.5     1.3     1.2     n.m. 0.9     0.8     8.5     6.7     6.8         n.m. 5.9     5.5     47% 14% n.m. n.m. 14% 11%

福特汽车 CV/PV 14.40           54,458        n.m. n.m. n.m. 15.8   7.7     7.3     n.m. 8.8     n.m. n.m. 13.4   4.4     227.2 9.4     1,920.4  19.1   9.5     8.5     n.m. n.m. n.m. 105% 5% n.m.

通用汽车 CV/PV 32.12           50,130        n.m. n.m. n.m. n.m. 8.4     6.9     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 3.3     2.9     n.m. n.m. n.m. n.m. 22% n.m.

玛格纳 Parts 50.44           12,313        20.8      17.0   160.1    n.m. 10.6   9.4     1.5     1.4     1.5     1.5     1.4     1.3     6.5     5.2     7.4         25.4   4.9     4.2     22% -89% n.m. n.m. 13% 16%

博格华纳 Parts 74.71           8,348          40.5      30.0   n.m. 324.8 17.8   14.5   4.6     3.7     4.3     4.0     3.3     2.7     14.8   13.2   15.6       25.2   8.9     7.7     35% n.m. n.m. 1725% 22% 20%

奥托立夫 Parts 70.82           6,304          14.5      19.1   30.9      590.2 10.4   9.8     2.4     2.2     2.4     2.5     1.9     1.7     7.8     7.8     9.9         16.8   5.2     4.9     -24% -38% -95% 5578% 6% 18%

爱尔铃克铃尔 Parts 20.02           1,775          20.0      15.2   29.0      34.5   13.7   11.3   5.4     4.3     4.2     3.8     2.4     2.1     10.5   8.6     10.8       11.1   6.6     5.9     31% -48% -16% 152% 21% 8%

法雷奥 Parts 38.60           4,248          18.4      36.4   n.m. n.m. 7.0     6.2     1.7     1.7     2.2     2.4     1.4     1.2     3.9     3.8     6.8         5.7     2.9     2.7     -50% n.m. n.m. n.m. 14% 56%

平均 14.5      12.8   18.9      155.4 10.3   9.4     2.1     2.2     2.2     2.4     1.9     1.7     8.3     7.0     8.2         12.9   6.6     5.9     17% -36% -87% 779% 21% 9%

平均－商用车 12.7      12.8   14.4      123.1 14.8   11.4   3.5     3.0     3.0     3.3     2.7     2.3     8.6     8.0     8.9         14.2   8.4     7.3     12% -7% -88% 733% 30% 4%

平均－乘用车 9.8        6.3     16.8      95.6   8.1     7.1     1.0     1.3     1.0     0.7     1.0     0.9     7.2     6.6     7.7         11.7   5.9     5.5     28% -63% -37% 925% 20% 4%

平均－零部件 20.4      24.6   30.9      324.8 10.6   10.5   3.5     3.0     3.3     3.2     2.2     1.9     8.3     8.0     9.5         14.0   5.3     4.9     17% -48% -55% 1725% 14% 17%

日本上市公司

五十铃 CV 314              6,773          4.8        7.0     n.m. 63.3   9.2     8.3     1.8     1.5     1.9     1.8     1.5     1.3     5.2     4.6     11.5       13.9   5.5     5.0     -31% n.m. n.m. 587% 12% -4%

日野汽车 CV 351              2,564          10.0      9.1     n.m. n.m. 17.4   10.5   0.7     0.7     1.0     1.0     0.9     0.9     4.9     4.1     11.4       7.3     5.3     4.7     11% n.m. n.m. n.m. 66% -4%

日产 PV 733              42,124        6.5        6.2     n.m. 70.5   9.3     8.5     0.8     0.9     1.1     1.1     1.0     0.9     4.4     4.2     10.6       6.9     6.8     6.4     5% n.m. n.m. 656% 10% -7%

丰田 CV/PV 3,270           143,327      6.4        6.0     n.m. 49.0   20.4   14.6   0.9     0.9     1.0     1.0     1.0     0.9     5.6     5.4     19.7       13.0   13.9   11.9   6% n.m. n.m. 140% 40% -20%

马自达 PV 178              4,029          3.4        2.7     n.m. n.m. 74.6   17.6   0.5     0.5     0.6     0.6     0.6     0.6     3.6     3.6     3.6         3.6     7.9     7.6     24% n.m. n.m. n.m. 324% -37%

本田 PV 3,055           70,347        9.4        9.2     40.5      20.7   10.0   9.5     1.2     1.2     1.4     1.3     1.2     1.1     7.0     6.2     10.3       8.6     8.2     7.3     2% -77% 96% 107% 5% -1%

铃木 PV 1,686           12,025        10.0      9.5     27.3      26.9   18.2   14.8   1.0     1.0     1.1     1.0     1.0     0.9     3.1     2.8     4.0         3.9     3.5     3.3     5% -65% 2% 48% 23% -11%

电装 Parts 2,582           29,017        10.3      8.6     n.m. 28.3   13.8   12.2   1.0     1.0     1.2     1.1     1.0     1.0     3.6     3.1     8.0         5.1     4.6     4.3     20% n.m. n.m. 105% 14% -8%

爱信精机 Parts 2,707           10,140        11.6      8.4     n.m. 45.9   10.8   9.7     1.0     1.0     1.2     1.2     1.1     1.0     3.8     3.0     5.9         4.1     3.4     3.2     38% n.m. n.m. 326% 11% -4%

丰田纺织 Parts 1,104           2,634          6.9        5.1     n.m. 29.8   14.0   9.0     1.3     1.1     1.3     1.3     1.2     1.1     3.0     2.4     5.2         3.9     3.3     2.9     35% n.m. n.m. 113% 55% -13%

捷太格特 Parts 1,042           4,533          7.4        7.7     n.m. n.m. 17.8   11.8   1.0     0.9     1.1     1.1     1.1     1.1     4.2     3.6     5.9         9.2     5.3     4.6     -4% n.m. n.m. n.m. 51% -10%

平均 7.4        7.7     33.9      37.9   14.0   10.5   1.0     1.0     1.1     1.1     1.0     1.0     4.2     3.6     8.0         6.9     5.3     4.7     6% -71% 49% 127% 23% -8%

平均－商用车 7.4        8.1     n.m. n.m. 13.3   9.4     1.2     1.1     1.4     1.4     1.2     1.1     5.1     4.4     11.5       10.6   5.4     4.9     -10% n.m. n.m. n.m. 39% -4%

平均－乘用车 6.5        6.2     33.9      37.9   18.2   14.6   0.9     0.9     1.1     1.0     1.0     0.9     4.4     4.2     10.3       6.9     7.9     7.3     5% -71% 49% 124% 23% -11%

平均－零部件 8.9        8.0     n.m. 29.8   13.9   10.8   1.0     1.0     1.2     1.1     1.1     1.0     3.7     3.1     5.9         4.6     4.0     3.8     28% n.m. n.m. 113% 32% -9%

EPS 增长率 %EV/EBITDA市净率市盈率
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