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当前价格(元)： 77.94 

目标价格(元)： 根据事件处理情况而定 
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投资要点： 

事件： 

  公司今日公告：2011 年 3 月 15 日，有媒体以《央视 315 特别行动：瘦肉精

猪肉流入双汇公司》为题，报道了有猪贩将喂食有“瘦肉精”的生猪销售给济

源双汇食品有限公司的内容。由于济源双汇食品有限公司属于本公司正在实施

的重大资产重组中的拟注入资产，本公司正就媒体所报道的内容向相关方进行

核实。由于该事项存在不确定性， 双汇发展（000895）将于 2011 年 3 月 16

日上午 9时 30 分起停牌，待相关事项核实清楚后复牌。 

 

点评： 

1、 济源双汇食品有限公司是双汇集团旗下子公司，成立于 2008年 9月 18 日，

由双汇集团独资设立，注册资本为 9000 万元。2009 年 6 月，双汇集团对

其增资，增资后公司的注册资本变更为 2 亿元。2009 年，公司的生猪屠

宰量为 26 万头，约占集团屠宰量的 2.16%左右。 

表 1   公司盈利情况表            单位：万元 

项目 2008 年度

（经审计） 

2009 年度

（经审计） 

2010 年 1-5 月

（经审计） 

营业收入 - 36,820.14 57,246.83 

净利润 -8.42 555.6 3,152.80 

资料来源：公司公告 

2、 济源双汇食品有限公司属于公司正在实施的重大资产重组的拟注入资产，

本次事件不会改变双汇资产注入，但可能会影响双汇资产注入的进程。双

汇正在进行的资产注入若完毕后，双汇将成为销售收入达到 350 亿元的国

内食品行业龙头。 

3、 由于此次事件涉及双汇品牌，将很可能影响消费者对公司产品的认同度，

关键看公司如何采取应对措施，若处理得当不会对公司经营产生实质性的

影响。在事件发展未明朗前，暂将公司评级下调至观望。我们将根据事态

的发展及时调整评级。 

 

投资评级：观望(调低) 

相关研究  

股价走势图  
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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