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业绩符合预期 加快完善产业链步伐 
——华谊兄弟（300027）2010 年报点评—— 
 
事件： 

 公司发布 2010 年报，全年实现营业收入 10.72 亿元，同比增长 77.4%；实现

净利润 1.49 亿元，同比增长 76.46%。公司拟按每 10 股派发现金股利 2 元（含

税），每 10 股转增 8 股。 

点评： 

 业绩基本符合预期，电影业务居功至伟。电影及衍生业务收入 6.24 亿元，

同比大增 209.39%。电影业务增长的主要原因是公司在报告期内发行的影片

数量增加，并且取得较高的票房收入。电视剧营业收入增加 32.3%至 3.23

亿元，实现销售收入的电视剧有 13 部；艺人经纪及相关服务收入增长 67.48%

至 1.25 亿元，年末公司签约艺人数量超过 100 人；另外，公司已建成投入

运营的影院为 3 家，在建影院为 2 家。 

 营销费用上升，成本增加。营业总成本上升 78%至 8.9 亿元，其中营业

成本为 5.66 亿元，比上期数增长 74.17%，主要原因是电影片票房分

账款及电视剧销售收入增加，营业成本相应增加；销售费用 2010 年

度发生数为 2.32 亿元，比上期数增长 162.71%，主要原因是对电影

片、电视剧投资规模扩大，致影视片发行费用、广告宣传费、素材

制作费、差旅费等增加较多。 

 加快完善产业链步伐。2010 年公司加快对外投资完善产业链的步伐，

通过使用募集资金收购华谊兄弟音乐公司股权、收购掌趣科技股权、

设立影院，以及收购并增资巨人信息技术公司，从而开拓音乐、手

机游戏、电影院和网游业务。 

 今年推出 H 计划。此前，公司推出 2011 年电影“H 计划”,将推出包

括冯小刚、成龙、徐克等执导的 10 部新片。计划上映的电影有《老夫

子之小水浒传奇》、《新少林寺》、《全球热恋》，以及《时空地道》、《雪花密

扇》、《画皮 2》，计划形成收入的电视剧包括《圣天门口》等 16 部，新开业

影院 8 家，分别位于重庆、武汉、合肥、哈尔滨、沈阳、上海、咸宁、北京

等城市。 

 业绩预测与估值。预计公司 2011、2012 年 EPS 分别为 0.65、0.97 元。

截止 3 月 10 日公司股价 28.36 元，对应 11、12PE 分别为 43.63X、

29.24X。给予“增持”评级。 
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市场表现 
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公司原始 BETA 0.60 

加权调整 BETA 0.73 

注：标的指数为沪深 300 指数。 

资料来源：Wind 资讯 

 

 



 
 

年报点评/华谊兄弟 300027 

请务必阅读正文后的免责声明部分 

西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

 

 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。我公

司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投

资银行或财务顾问服务。本报告版权归西南证券所有，未经书面许可，任何人不得对本报告进

行任何形式的发布、复制。 
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