
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 轮胎行业产能过剩及天胶涨价对公司影响不大，目前销售状况良好； 

 废橡胶裂解技术实验室研发成功，预计 5、6 月份建成实验生产线； 

 轮胎翻新技术成熟，出口美国并期待国内市场启动。 
 

今天我们调研了软控股份，相关内容如下： 

 关于天然橡胶涨价造成部分轮胎企业亏损的问题：天胶涨价是趋势，

迫使企业提高效益，也必然会造成国内轮胎企业洗牌。1）轮胎行业

集中率低，但上规模的企业，10 年提价 7-8 次，转嫁压力给消费者，

销售并未受到影响；2）企业通过采用合成橡胶比如异戊橡胶，以及

多国采购性价比高的天胶，降低原材料成本；3）企业采购 MES、一

次法炼胶机等节能降耗的设备降低运营成本，提高产品质量。 

 关于轮胎行业产能过剩的问题：结构性过剩。1）全钢和半钢子午化

率仍有较大提升空间；2）国内轮胎一半出口，未来中国轮胎市场占

全球比重将从现在的 15%-20%提升到 40%，发展空间大；3）半钢市

场中国厂商占比 10%左右，未来可能达到 30-40%，未来几年半钢市

场发展速度快于全钢。随着公司厂房搬迁，基地投入产业化运营，公

司目前销售情况较好，成型机从去年月销 10 台提升到今年的 20 台。 

 轮胎翻新装备事业部逐步培育： 

 废橡胶裂解技术：裂解产生的炭黑和可燃油，使一吨废轮胎处理

后产品附加值达到八九千元，远高于一般处理的两千元。公司的

裂解技术自己研发，比江苏三友技术更好。目前实验室阶段完成，

正在建实验的生产线，预期 5、6 月份能建成 

 轮胎翻新：美翻新胎市场成熟，普利司通翻新点全美有几千，公

司出口生产线到美国。国内产业环境不成熟，但启动就可能爆发 

 化工及海外市场拓展：化工进入中石化、中石油等系统；东南亚橡胶

机械大发展，目前是缅甸和印度，未来可能进一步突破越南和泰国。 

 暂维持公司 2011-2012 年 EPS 为 0.76 和 1.10 元，重申“买入”评级。 

主要经营指标 2008 2009 2010E 2011E 2012E 

营业收入 912.49  1128.23  1498.48 2074.81  2859.92  

    增长率(%) 81.60% 23.64% 32.77% 38.51% 37.84% 

归属母公司股

东净利润 

224.07  294.76  369.54  565.10  816.52  

    增长率(%) 56.34% 31.55% 25.37% 38.95% 44.49% 

每股收益(EPS) 

 

0.302  0.397  0.50  0.761  1.100  

净资产收益率
(ROE) 

19.18% 14.37% 16.69% 19.02% 21.81% 
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[table_stockTrend] 市场表现 

 
 

[table_gdhs] 公司数据 
总股本（万股） 742.365 

流通股（万股） 555.049 

每股净资产 3.20 

控股股东 袁仲雪 

控股股东持股 19.36% 

股价（3.9） 23.97 

数据来源：港澳资讯 

 

[table_product] 相关研究 

软控股份：业绩增长确定性高 

2010．12．17 

 

软控股份：装备数字化标杆企业 

（深度报告） 2010．10．25 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

17

22

27

32

37

42

47

成交金额 软控股份 深证成份指数

[table_subject] 600006 

抵御风险，逐步壮大 买入 维持 
目标价  30.40 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

[table_reportdate] 软控股份(002073)/个股调研报告 2011 年 03 月 09 日 

 



 软控股份/个股调研报告 
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 2 页  共 2 页 

分析师简介： 

胡颖：宏源证券研究所软件与计算机行业研究员，中国人民大学金融学硕士，2007 年加盟宏源证券研究所。 

 

机构销售团队 

重点机构 华北区域 华东区域 华南区域 

曾利洁 

010-88085790 

zenglijie@hysec.com 

郭振举 

010-88085798 

guozhenju@hysec.com 

张珺 

010-88085978 

zhangjun3@hysec.com 

崔秀红 

010-88085788 

cuixiuhong@hysec.com 

贾浩森 

010-88085279 

jiahaosen@hysec.com 

牟晓凤 

010-88085111 

muxiaofeng@hysec.com 

王俊伟 

021-51782236 

wangjunwei@hysec.com 

雷增明 

010-88085989 

leizengming@hysec.com 

 

孙利群 

010-88085756 

sunliqun@hysec.com 

赵佳 

010-88085291 

zhaojia@hysec.com 

罗云 

010-88085760 

luoyun@hysec.com 

 

 

宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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