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评级：谨慎推荐（维持） 

 

辉煌科技（002296）2010 年报点评

52 周相对 A 股指数表现 

铁路行业景气 盈利略超预期 公告点评 

铁路信息化 
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事件：2010年公司收入2.5亿元，增长50.45%；归属于上市公司股东的

净利润8571.8万元，同比增长57.63%；基本每股收益0.82元。拟10股转

增7股派3.5元（含税）。 

点评：业绩略超预期。公司主导产品铁路信号集中监测系统受益于以高

铁为代表的全国大范围铁路提速，铁路对新版系统的需求提升，因此循

序渐进的升级过程将一步到位，公司该产品市占率 40%以上，因此带动

公司收入较快增长。另外，公司产品综合毛利率因行业景气走高，收入

虽未达预期，但净利润增长较快。 

行业将走入景气阶段。我国未来 5 年高速铁路投资额将达到年均 7000

亿，五年共计 3.5 万亿左右，未来 10 年投入将达 5 万亿元。2010 年即

己投入 7000 亿元建设高铁。另从规划判断，未来 3 年我国铁路建设投

资将非常集中，行业将走入景气阶段。 

募投项目达产，多产品线一起发力造就未来看点。募投的铁路信号集中

监测系统、无线调车机车信号和监测系统报告期内产能释放，同时储备

的防灾系统、铁路综合视频监控系统、调度监控系统等产品也开始贡献

利润。公司另有更多新产品储备，产品线数量已得到有效提升，综合解

决方案实力增强，巩固了获单能力，将有力把握行业上升阶段。 

维持“谨慎推荐”评级。预计 11～13 年的 EPS 为 1.20，1.33 和 1.51 元，

对应估值分别为 48.7、43.8 和 38.4 倍，我们看好公司的长期投资价值，

维持“谨慎推荐”评级。 

单位：百万元 2009A 2010A 2011E 2012E 2013E

营业收入 166.36 250.29 400.00 448.00 515.20

YOY(%) 24.5% 50.5% 59.8% 12.0% 15.0%

营业利润 46.03 80.73 130.99 146.76 168.91

归属母公司净利润 54.38 85.72 125.00 138.88 158.37

EPS(元） 0.88 0.82 1.20 1.33 1.51

ROE(%) 9.3% 13.7% 16.7% 15.8% 15.3%

P/E 65.8 71.0 48.7 43.8 38.4
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国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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