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证券研究报告-简评报告 

湘电股份 

600416 

事件 

湘潭电机股份有限公司重大合同公告 

评述 

近日湘潭电机股份有限公司（卖方）与国电联合动力技术有限公司（买

方）签订了1.5MW 双馈式风力发电机的买卖合同，合同总金额约为43670 

万元（人民币）。根据合同规定，预计2011 年12 月底完成全部交货。 

在2011年1月26日发布了“风能太阳能能力卓越，电机发电机机会难

得”的深度调研报告，报告时公司价格在24.50元，目前价格在32.20元，

涨幅31.43%。前期对双馈电机销售数量的估计在2000台，目前订单收入

在4.37亿，对国电联合动力销售数量在1000台以上，符合前期的估计。公

司的1.5MW 双馈式风力发电机主要销售对象为国电联合动力，浙江运达

等国内风力发电设备供应商。 

湘电股份从20世纪30年代开始电机的研发、生产和销售工作，是国内

最早从事电机研制的公司之一，电机研发实力雄厚，先后研制开发新产品

超过1000多项，其中100多种重大新产品开创了中国第一，最近15年获得

国家专利36项，同时公司的电气牵引技术、舰船电力推动技术和电动车辆

制造技术三大核心技术优势达到国内领先、世界一流水平。 

湘潭电机股份有限公司研制的DFWG1500/4/1.5MW双馈异步风力发

电机和TFY2000-1/2MW直驱永磁同步风力发电机，历经多年磨砺，完成

了设计、试制、检测和用户工业性运行等工作。2009年10月17日，湖南省

经济委员会组织并委托湘潭市经委主持了这两个新产品的省级鉴定。 

并且由中国工程院院士、我国电机行业知名专家唐任远，清华大学柴

建云教授等专家和用户代表参加了会议，与会专家审查了相关的技术文

件，经过专家质疑和答辩，鉴定委员会对这两个新产品的技术创新点、综

合技术水平和社会经济效益进行了综合评定，一致认为这两个新产品的综

合技术水平达到国际同类产品的先进水平，居国内领先地位。 

预计公司11、12年带来收入115.8亿、173.2亿，净利润4.24亿、6.06

亿，2010-2012的EPS为0.78、1.40、1.99元，对应PE为40、22、15倍，给

予买入评级。 
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分析师：牛纪刚 
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分析：2011 年 03 月 09 日 

调研：有 

价格 

当前市价：32.20 元 

半年目标：58 元 

股价表现 

 

公司估值 

 A-1 A A+1 A+2 

EPS 0.56 0.78 1.40 1.99 

PE 11 40 23 15 

PB 11.6 3.80 3.30 2.78 

注：EPS 为最新股本摊薄后数据 

重大合同公告，符合前期对双馈电机的

估值预期 
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评级定义 
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本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这

些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当
时的分析和判断，并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，本
公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因
素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后
续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及
的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务，
本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对
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重点跟踪公司：湘电股份、海油工程、巨星科技、天地科技、威海广泰、科达机电、三一重工、
中联重科等。 

市场指数评级  看多——未来 6 个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 

看平——未来 6 个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 
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