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受益于新开酒店数量提升，2010 年净利润增长 62%符合预期  
根据公司公布的业绩快报，报告期内实现营业总收入 61,024.74 万元，比上

年同期增长 50.08%；实现营业利润 20,688.42 万元，比上年同期增长

68.96%；实现利润总额 24,487.09 万元，比上年同期增长 69.18%；实现净

利润 21,389.79 万元，比上年同期增长 62.46%。 

2010 年度较 2009 年业绩提升，主要是因为在经历了 2009 年的历史低点之

后，国内旅游酒店业在 2010 年迎来了复苏的阶段，在政策刺激、世博会等

重大利好的推动下，行业逐渐步入上升轨道，新开业酒店数量增加，公司酒

店信息管理系统业务得以较快增长。近年来国内高端酒店新开数量增速在

15%-20%左右，我们估计 2010 年新开高端酒店数量增速可能在 30%左右。

2011 年关注畅联、第三方支付业务进展 
“畅联”平台与相关方的谈判可能在 2011 年取得一点突破全盘皆活的结果，

此外我们也关注公司第三方支付业务包括牌照的具体进展。借助高端酒店和

餐饮领域的绝对优势地位，传统信息行业外公司也有望在高端消费市场有所

收获，打破酒店信息化细分行业的天花板。 

我们暂维持之前相对保守的盈利预测，即 2011、2012 年 EPS 为 1.22 元、

1.62 元每股，对应 PE 分别为 41 倍、31 倍，12 个月目标价 64 元。 

风险提示  
“畅联”谈判慢于预期的风险；第三方支付业务未能如期推进的风险。 

 
预测及评估 

 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入(百万元) 442.73 406.62 575.17 731.80 959.30
增长率(%) 58.42% -8.16% 41.45% 27.23% 31.09%
EBITDA(百万元) 177.83 159.79 233.61 294.63 390.06
净利润(百万元) 142.22 131.66 210.90 273.09 361.83
增长率(%) 40.45% -14.78% 60.18% 29.48% 32.50%
每股收益 (元) 1.270 0.588 0.940 1.220 1.620
市盈率 38.16 56.11 57.25 45.04 33.92
市净率 8.33 10.24 10.83 8.37 6.44
EV/EBITDA 28.54 43.81 40.52 31.37 22.91

数据来源:北京中长石基信息技术股份有限公司财务报表, 广发证券发展研究中心 
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当前价格(元) 50.53

目标价格(元) 64.00
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股价走势 

 
市场表现 1 个月 3 个月 12 个月

股价涨幅 10.78% -9.44% 23.24%

沪深 300 3.94% 1.93% -2.56%

 
 
 

股票数据 

总股本/流通 A 股(百万股) 

224.00/71.63

主要股东: 

李仲初

主要股东持股比例 63.00%

 
 
 

财务比率 

ROE 18.28%

ROA 17.09%

资产负债率 14.25%

每股净资产(元) 3.22

2009 年报数据 
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广发计算机行业研究小组 
惠毓伦，分析师，中国科学技术大学计算机辅助设计硕士、计算机高级工程师，15 年计算机、光电、集成电路、军工领域工作

和研究经历，11 年证券营业部和证券研究所从业经历。 

邵卓，研究助理，北京邮电大学信号与信息处理硕士，曾在明基（西门子）移动通信研发中心、IBM 中国软件开发实验室工作，

2010 年进入广发证券发展研究中心。联系方式：sz3@gf.com.cn，010-59136687。 

康健，研究助理，美国南加州大学金融数学硕士，2010 年进入广发证券发展研究中心。联系方式：kangjian@gf.com.cn，

010-59136690。 
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广发证券—公司投资评级说明 
买入（Buy） 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10％以上。 

持有（Hold） 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出（Sell） 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10％以上。 
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免责声明 
本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券股份有限公司认为可靠，但广发证券不对其准确性或完整性做出任何保证。

报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本报告的内容而引致的损

失承担任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不

代表广发证券或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

本报告旨在发送给广发证券的特定客户及其它专业人士。未经广发证券事先书面许可，不得更改或以任何方式传送、复印或印

刷本报告。 


