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华谊兄弟(300027)： 
战略布局文化旅游，进一步完善产业链 

公司动态                                             2011.2.22 

事件： 

近日，华谊兄弟(300027)在 2011 亚布力中国企业家论坛完成了文化城

的签约仪式，拟与上海嘉定工业区开发（集团）有限公司及其他投资方

共同投资设立合资公司，负责开发经营“华谊兄弟文化城”。 

点评： 

 进一步完善产业链，短期不影响业绩；合资公司注册资本拟定 1 亿

元，其中公司出资 4000 万元，占注册资本 40%，同时公司同意授权

合资公司使用“华谊兄弟”品牌；根据合约，这座“华谊兄弟文化

城”在上海嘉定工业区规划占地 1000 亩，总投资数十亿，主要用于

建设影视基地，包括摄影棚和其他配套设施，将拥有华东地区最大

的专业室内摄影棚；第一期占地 250 亩工程预计在今年底动工并建

成于 2013 年。公司此次介入文化旅游领域，符合公司一贯秉承的构

建综合娱乐传媒集团的长远目标，进一步完善产业链，且此项目仅

靠地铁 11 号线，与另一边的迪斯尼项目遥相呼应，有望形成极强的

协同效应，但短期不会影响公司业绩。 

 加快多业务布局，迈向综合娱乐媒体集团；公司自 09 年上市以来，

在强化电影、电视剧、艺人经纪三大主营业务的同时，也陆续对包

括音乐、网游、影院、主题公园、演出、公关营销在内的多个相关

业务领域进行了战略布局，我们预计各业务板块之间的协同效应将

会在 1-2 年内逐步显现，有望明显提升内容的多方变现能力以及公

司的整体盈利能力，推动公司加快步伐迈向综合娱乐媒体集团，预

计公司在未来三年的增长速度将高于电影行业增速。 

 维持公司“增持”评级；维持公司 11 年的 EPS 为 0.71 元的预测，

根据 2月 21 日的收盘价 27.12 元，对应 PE 分别为 38 倍；我们长期

看好公司的综合娱乐媒体战略及多业务布局，尤其看好公司作为领

先的影视内容企业在三网融合时代的价值提升，公司目前估值基本

反映了未来增长，维持公司“增持”评级；近期股价催化剂主要有

公司 10 年业绩大幅高于预期，投资并购及新业务拓展再次实现突

破。 

 风险提示：国内整体电影票房下滑风险；新业务盈利低于预期风险。 
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分析师声明： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。 

本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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