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南京银行调研纪要 

事件描述 

近期，我们调研了南京银行，现将调研纪要整理如下： 

债券承销发行等投行业务可能成为业绩亮点。公司在债券配置和把握债市交易性机会方面能力突出，也能够在贷款受

限的情况下及时调整债券和同业资产配置提高收益。公司发挥其债券方面优势，跟江苏省内中小银行合作较多。公司

债券资质比较齐全，在债券承销发行等投行业务方面有突破，可能是未来公司业绩增长的亮点。 

存贷和息差方面：存贷利差上升，贷款侧重结构调整，重定价期限较短。目前存贷利差在上升，由于公司同业资产波

动较大，故息差不好预测。公司贷款利率上浮平均约 10%（其中个人经营性贷款利率上浮 10%以上），公司贷款平均

期限较短，短期加权利率上浮比例较高。 

贷款结构方面，公司重点考虑电子、交运、仓储、通讯、金属、纺织服装和绿色低碳等行业；向小企业贷款和个人贷

款倾斜，其中小企业贷款 2010 年增速 90%，个人贷款（主要是个人消费贷款和经营贷款）增速 50%。 

公司吸储压力较小，主要为企业存款，主要是跟当地企业关系较好，存款稳定。 

目前公司 11 年贷款增速尚无规划。 

重定价方面，按揭贷款为一年重定价一次，企业是按年或者按月重定价，企业贷款以短贷为主，按月重定价比例较高。

差别存款准备金率对公司有利。公司资本充足，流动性管理较好，如果按照差别存准率规则，有利于公司业务发展。

房地产方面，房地产开发贷款占比控制在 10%以内，如果在分支行有额度的情况下，按揭贷款首套房利率打 8.5 折，

二套房利率为 1.1 倍。 

异地扩张方面，今年预计新开设至少 3 家分行，分别为常州、宁波和深圳分行。 

地方融资平台方面，政府融资平台贷款占比约为 23%，区域分布上主要在江苏、浙江、上海和北京，风险不大，集中

到期应该在今年或者明年。 
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财务报表及指标预测 

盈利与估值 2007 2008 2009 2010E 2011E 资产负债表摘要 2007 2008 2009 2010E 2011E

ROAA 1.36% 1.71% 1.26% 1.30% 1.27% 总资产 76,064 93,705 149,068 211,531 247,337

ROAE 14.46% 13.68% 13.31% 15.01% 14.06% 贷款余额（毛额） 30,629 40,180 67,028 82,445 97,285

拨备前每股收益 0.67 1.21 1.21 1.14 1.42 存放央行款 7,251 8,574 14,903 20,436 27,285

每股收益 0.62 0.79 0.83 1.03 0.98 同业资产 8,159 8,667 23,868 46,537 44,521

每股净资产 5.41 6.15 6.33 6.47 7.36 债券投资 28,047 33,161 41,296 59,146 74,951

拨备前每股市盈率 15.10 8.33 8.36 8.82 7.07 存款余额 50,930 62,730 102,127 140,936 170,532

市盈率 16.26 12.72 12.09 9.76 10.31 同业负债 11,477 14,407 31,563 42,306 44,521

市净率 1.86 1.64 1.59 1.56 1.37 发行债券 800 800 800 800 800

股息收益率 2.98% 2.98% 0.99% 2.05% 1.94% 拨备余额 806 1,122 1,419 1,898 2,393

股东权益 9,942 11,345 11,671 19,451 22,085

利润表摘要 2007 2008 2009 2010E 2011E 平均股东权益 6,283 10,644 11,508 15,561 20,768

净利息收入 1,956 2,596 3,151 4,879 6,055 平均生息资产 63,667 83,368 123,183 178,358 214,771

手续费净收入 65 220 328 469 543 平均总资产 67,025 84,885 121,387 180,300 229,434

其他非利息净收入 (96) 406 133 288 228

经营收入合计 1,926 3,222 3,612 5,636 6,826 资产风险与经营杠杆 2007 2008 2009 2010E 2011E

营业费用 (700) (999) (1,397) (2,226) (2,573) 不良贷款余额 548 660 815 814 954

拨备前利润 1,226 2,223 2,215 3,410 4,252 不良贷款率 1.79% 1.64% 1.22% 0.99% 0.98%

当期提取各项准备金 (188) (488) (357) (579) (695) 不良毛生成率 -0.05% 0.75% 0.39% 0.13% 0.38%

税前利润 1,038 1,735 1,858 2,831 3,557 贷款拨备覆盖率 146.94% 170.07% 174.13% 233.18% 250.73%

所得税 (156) (285) (327) (495) (637) 贷款总额准备率 2.63% 2.79% 2.12% 2.30% 2.46%

净利润 908 1,456 1,532 2,336 2,920 当年核销 (66) (99) (56) (100) (200)

资本充足率 30.67% 24.12% 13.27% 15.09% 14.78%

盈利驱动因素 2007 2008 2009 2010E 2011E 核心资本充足率 27.38% 20.68% 12.14% 14.38% 14.03%

贷款增长（毛额） 20.09% 31.18% 66.82% 23.00% 18.00% 风险加权资产系数 45.51% 52.72% 60.35% 58.00% 58.00%

存款增长 16.12% 23.17% 62.80% 38.00% 21.00% 个人贷款占比 16.71% 11.57% 11.99% 12.00% 12.80%

平均生息资产增长 23.18% 30.94% 47.76% 44.79% 20.42% 企业贷款占比 77.53% 78.55% 85.14% 86.00% 83.20%

贷存比（含贴现） 60.14% 64.05% 65.63% 58.50% 57.05%   其中票据贴现 5.76% 9.88% 2.87% 2.00% 4.00%

NIM 3.07% 3.11% 2.56% 2.74% 2.82% 活期存款占比 58.07% 45.75% 48.11% 51.80% 52.60%

非利息收入占比 -1.58% 19.43% 12.76% 13.44% 11.30%   其中对公活期 53.52% 41.16% 44.13% 47.00% 47.80%

信用成本 0.67% 1.11% 0.65% 0.77% 0.77%   其中居民储蓄活期 4.55% 4.59% 3.98% 4.80% 4.80%

成本收入比（含营业税） 36.32% 31.01% 38.68% 39.50% 37.70%

有效税率 14.64% 16.35% 16.00% 17.50% 17.90% 其他数据 2007 2008 2009 2010E 2011E

网点数 61 64 69

收入盈利增长 2007 2008 2009 2010E 2011E 员工数 1,630 2,101 2,520

净利息收入增长 44.71% 32.71% 21.39% 54.82% 24.11% 贷款余额市场份额 0.11% 0.13% 0.16% 0.17% 0.18%

手续费收入增长 12.61% 237.18% 49.28% 43.01% 15.70%   其中个人贷款 0.10% 0.08% 0.10%

营业收入增长 27.64% 67.31% 12.10% 56.04% 21.11% 存款余额市场份额 0.13% 0.14% 0.17% 0.20% 0.20%

拨备前利润增长率 38.68% 81.27% -0.36% 53.95% 24.71% 总股本 1,837 1,837 1,837 2,296 2,296

净利润增长率 52.77% 60.25% 5.20% 52.50% 25.05%   其中流通股 630 1,161 1,161  
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