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中国联通：3G 运营渐入佳境 

事件描述 
 中国联通公布 2011 年 1 月运营数据，3G 月度净增用户数达到 140.7 万 

中国联通 2 月 19 日公布了 2011 年 1 月主要运营数据。数据显示，2011 年 1 月中国联通 3G 用户净增 140.7

万户， 3G 用户累积达到约 1546.7 万户；同时，中国联通 2G 用户增长 82.5 万户，2G 用户总数累计达到 1.54

亿户。 

固网方面，固话及宽带用户增长均表现良好。2011 年 1 月，中国联通本地电话用户增长 29.2 万户，固话总

数为 9692.7 万户；宽带用户增长 97.3 万户，累积达到 4819.7 万户。 
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中国联通于 2 月 19 日公布了其 2011 年第一个月的用户成绩单。数据显示，在用户发展方面，3G 用户再次创下月度

净增数量新高，2G 用户净增也维持较高水平；固网方面，固话用户出现增长，而宽带用户增长也表现抢眼。 

对此事件，我们有如下点评： 

 

第一、3G 单月净增用户增长再创新高 

数据显示，中国联通 2011 年 1 月份单月净增 3G 用户 140.7 万户，再次创下单月净增用户新高，中国联通 3G 用户总

数也达到 1546.7 万户。中国联通单月 3G 净增用户数自 2010 年 7 月份以来节节攀升，表明中国联通 3G 运营已渐入

佳境，并迈向快速增长通道。 

图 1：中国联通 3G 用户月度新增情况（万户） 
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资料来源：公司公告，长江证券研究部 

 

第二、中国联通 3G 运营渐入佳境，后续用户快速增长可期 

种种迹象均表明，中国联通 3G 运营已经渐入佳境。主要体现在：1、通过持续的网络建设，中国联通 3G 网络质量相

对竞争对手已经具备相对比较优势，并且逐步得到普通用户认可；2、不断调整套餐体系及合约计划，已经初步构建

针对不同细分客户的资费体系；3、逐步发挥终端丰富的优势，持续引进具有良好用户口碑的高中低档终端，并逐步

扩大终端补贴范围，降低用户使用成本。 

另一方面，我们判断中国联通 2011 年 3G 用户净增目标为 3000 万左右，而目前的用户增长速度与此目标之间仍有较

大差距。因此，要保证此用户增长目标中国联通必然会在资费体系、补贴政策等方面进行相应调整，而我们认为这将

在后续进一步促进其 3G 用户增长。 

 

第三、宽带用户净增大幅回升，固话用户出现小幅增长 

中国联通 2011 年 1 月份宽带用户净增 97.3 万户，宽带用户增长出现大幅回升。从宽带用户增长的历史情况来看，每

年的 1 月初用户增长数据均表现良好，因此，我们判断中国联通 1 月份宽带用户增长大幅回升主要是受季节性因素的

影响。 
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图 2：中国联通宽带用户月度新增情况（万户） 
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资料来源：公司公告，长江证券研究部 

 

固话方面，1 月用户小幅增长 29.2 万户，为近两年来少见的正增长。从行业发展趋势来看，小灵通的转网及固话的流

失不可避免，因此，本月的固话用户增长难以持续。但从长期发展来说，随着运营商各种业务捆绑的深入，固话流失

速度会呈现相对缓慢状态。 

图 3：中国联通固定电话用户月度新增情况（万户） 
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资料来源：公司公告，长江证券研究部 

 

第四、投资建议 

中国联通 1 月份 3G 用户净增再次创下新高并站上 140 万关口，显示了其 3G 用户增长已渐入佳境。在各项举措正取

得积极成效的情况下，我们对其未来的 3G 用户增长保持乐观。基于此，我们看好中国联通的投资价值，并维持其“推

荐”评级。 
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