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风风险险提提示示：：尊尊敬敬的的投投资资者者，，我我们们郑郑重重提提醒醒您您理理性性看看待待市市场场，，应应理理解解并并始始终终牢牢记记““买买者者自自负负””的的原原则则与与““股股市市有有风风险险，，

入入市市需需谨谨慎慎””的的投投资资准准则则，，防防止止不不顾顾一一切切、、盲盲目目投投资资的的非非理理性性行行为为，，理理性性管管理理个个人人财财富富，，切切勿勿冒冒险险投投资资，，切切记记市市场场

风风险险。。 

 

一、基本情况 

证券简称 东软载波 发行数量 2500 万股 

证券代码 300183 
占发行后股本比

例 
25% 

发行价格 41.45 元 网上发行 2000 万股 

发行市盈率 59.23 倍 
网下配售（锁定

期 3个月） 
500 万股 

发行后每股净资

产 
10.93 元 发行后总股本 10000 万股 

上市地 深圳证券交易所 网上发行中签率 2.40067% 

上市时间 2011 年 2 月 22 日 主承销商 中信证券 

最近三期 

每股收益 
2008 年 2009 年 2010 年（摊薄） 

 2.02 0.93 0.97 

投资要点： 

1、公司主要从事低压电力线载波通信产品的研发、生产、销售和服务，专注于

为国家智能电网建设提供用电信息采集系统整体解决方案，并致力于低压电力线载波

通信技术应用领域的拓展。公司核心产品载波通信芯片是电网公司用电信息采集系统

的核心部件，而用电信息采集系统是智能电网建设的重要组成部分。 

2、公司作为低压电力线载波通信行业龙头企业，其载波通信芯片市场份额排名

全国前列。公司掌握电力线载波通信系统的三大重点核心技术——电力线通信网络与

数据交换技术、电力线高精度同步和速率自适应扩频通信技术以及芯片集成技术，与

国内外的同类企业相比，公司的低压电力线载波通信技术在通信能力、稳定性、可靠

性和抗干扰能力方面均达到国内领先水平，创新性的研发成果不但提高了公司的生产

效率，而且推动了行业的不断进步。而且公司完善的研究体系和代表行业发展方向的

新产品、新技术研发课题，使得公司在未来一定时期内仍能保持研发优势。目前公司

的用电信息采集系统已经在全国20多个省市得到成功应用和推广，其稳定可靠的产品

品质得到了客户的广泛认可。随着智能电网建设的不断推进，公司有望进一步抢占市

场，巩固行业地位。 

3、公司财务状况良好，主营业务突出，营业收入及净利润持续增长，2008年、
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2009年营业收入分别较上年增长104.05%、14.45%，净利润分别较上年增长119.40%、

21.64%。2010年上半年公司共实现营业收入8226.62万元，较2009年同期增长75.65%；

实现净利润3693.98万元，较2009年同期增长94.94%。 

4、公司此次募集资金主要投资于低压电力线通信网络系统技改项目和营销网络

建设项目。募集资金投资项目产生效益后，公司的销售收入、净利润也将随之上升，

产品结构的升级完善，自主创新能力的提升，将对公司未来盈利能力的稳步增长提供

有利保障。 

5、预计公司2011、2012年每股收益分别为1.49元和1.97元。 

 

二、操作建议 

公司专注于为国家智能电网建设提供用电信息采集系统整体解决方案，并致力于

低压电力线载波通信技术应用领域的拓展。公司技术优势十分明显，其低压电力线载

波通信技术在通信能力、稳定性、可靠性和抗干扰能力方面均达到国内领先水平，产

品稳定可靠的品质得到了客户的广泛认可。随着未来智能电网建设规划项目的实施，

电力线载波通信产品行业将引来巨大的成长空间。募投项目建成投产后，公司现有业

务将得到大幅度的升级和拓展，业绩有望进入高速增长阶段。考虑到公司所处行业的

发展潜力和未来产品旺盛的需求，预计公司上市首日股价波动在52-55元之间的可能

性较大，建议投资者在55元以上获利了结。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资顾问 ： 韩实   莫阳 

执业证书编号：S0800611010044 

电  话：029-87406691 

E-mail：moyang@xbmail.com.cn 
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免责声明： 

本产品仅供西部证券客户参考，本产品中的信息均来自于已公开信息，投资顾问力求引用

资料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据的准确性和完整性做出保证。本产品中的

任何观点和建议仅代表产品发布时的判断和建议，供投资者参考，不构成投资者证券买卖的投

资依据，亦不保证对做出的任何建议不会发生任何变更，投资者应根据个人投资目标、财务状

况和需求来判断是否使用本产品所载内容和信息，独自做出投资决策并自行承担相应风险。本

公司及投资顾问不对任何人因使用本产品中的内容所引致的直接或间接损失承担任何责任。我

公司信息隔离墙制度控制内部一个或多个部门及关联机构的信息流动，在法律许可的情况下，

我公司或关联机构可能会持有本产品中涉及的公司所发行的证券并进行交易。 

本产品版权归西部证券所有，未经西部证券正式书面授权许可，任何机构或个人不得以任

何方式发送、传播或复印本产品。 

 


