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风风险险提提示示：：尊尊敬敬的的投投资资者者，，我我们们郑郑重重提提醒醒您您理理性性看看待待市市场场，，应应理理解解并并始始终终牢牢记记““买买者者自自负负””的的原原则则与与““股股市市有有风风险险，，

入入市市需需谨谨慎慎””的的投投资资准准则则，，防防止止不不顾顾一一切切、、盲盲目目投投资资的的非非理理性性行行为为，，理理性性管管理理个个人人财财富富，，切切勿勿冒冒险险投投资资，，切切记记市市场场

风风险险。。 

 

一、基本情况 

证券简称 华峰超纤 发行数量 4000 万股 

证券代码 300180 
占发行后股本比

例 
25.31% 

发行价格 19.73 元 网上发行 3200 万股 

发行市盈率 51.92 倍 
网下配售（锁定

期 3个月） 
800 万股 

发行后每股净资

产 
6.77 元 发行后总股本 15800 万股 

上市地 深圳证券交易所 网上发行中签率 4.16389% 

上市时间 2011 年 2 月 22 日 主承销商 中投证券 

最近三期 

每股收益 
2008 年 2009 年 2010 年（摊薄） 

 0.33 0.56 0.51 

投资要点： 

1、公司所属行业为塑料制品行业的子行业人造革合成革行业，主营业务为超细

纤维PU合成革的研制开发、生产、销售与服务，主要产品包括超细纤维基布、超细纤

维绒面革和超细纤维贴面革等。公司为国内少数几家通过中国塑料加工协会认证获准

使用“中国生态超细纤维合成革”证明商标的人造革合成革生产企业之一，近三年来

公司的产品销售量在国内超细纤维合成革行业排名第一。 

2、公司坚持科技创新的核心理念，在技术研发创新、产品质量、环保生产等方

面均处于业内领先地位，目前已自主开发新产品、新工艺、新技术100多项，已获得

国家发明专利3项、实用新型专利3项、外观设计专利5项。作为我国最大的超细纤维

PU合成革制造企业之一，公司具备超细纤维PU合成革的完整产业链，拥有成熟的超细

纤维PU合成革制造工艺技术，并引入ISO9001国际质量管理体系，实施精细化管理，

保持了产品质量的稳定。同时，公司具有环保优势，其通过科学的管理手段进行生产

过程控制，积极完善设备，不断提高节能减排工作水平，实现了DMF废水废气的高度

回收。环保生产优势将使公司具备可持续发展潜力，在今后的竞争中占据先机。 

3、公司经营情况较为稳定，随着近年来市场份额的扩大和超纤产量逐步提升，

2007年至2009年，公司主营业务综合毛利率分别为14.06%、20.85%和33.68%，呈逐年
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上涨趋势，2010年1-6月由于超纤贴面革单位成本略有上升，对产品毛利率的波动略

有影响，导致出现一定下滑，毛利率为33.04%。但综合来看，公司盈利能力较为突出。 

4、本次募集资金主要用于建设300万平方米/年定岛超细纤维聚氨酯合成革项目、

企业技术中心技改项目及扩充营运资金。投资项目实施完成后，届时公司产能将达到

1200万米/年，形成的新增产能以及研发能力的提高将有效提升公司在行业中的领先

地位，进一步提高公司整体竞争实力和盈利能力，改善公司财务状况。 

5、预计公司2011、2012年每股收益分别为0.64元和0.83元。 

 

二、操作建议 

近年来，由于消费升级导致超细纤维PU合成革需求增加，超细纤维PU合成革下游

行业加速向中国转移，中国大陆的产量增长极快，未来将可能成为全球超细纤维PU

合成革规模最大的产地，行业发展前景广阔。公司作为超细纤维PU合成革行业的龙头，

近三年来公司的产品销售量在国内超细纤维合成革行业排名第一，在技术研发创新、

产品质量、环保生产等方面均处于业内领先地位。同时，公司近年来致力于环保投资，

在节能减排领域收获颇丰，具备较强的可持续发展潜力。自筹和募投项目建成投产后，

公司产能将大幅增加，进一步提高公司整体竞争实力和盈利能力。考虑到对可比上市

公司的估值分析并综合考虑公司的竞争优势与行业地位预计公司上市首日股价波动

在22-24元之间的可能性较大，建议投资者在24元以上获利了结。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资顾问 ： 韩实   莫阳 

执业证书编号：S0800611010044 

电  话：029-87406691 

E-mail：moyang@xbmail.com.cn 
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免责声明： 

本产品仅供西部证券客户参考，本产品中的信息均来自于已公开信息，投资顾问力求引用

资料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据的准确性和完整性做出保证。本产品中的

任何观点和建议仅代表产品发布时的判断和建议，供投资者参考，不构成投资者证券买卖的投

资依据，亦不保证对做出的任何建议不会发生任何变更，投资者应根据个人投资目标、财务状

况和需求来判断是否使用本产品所载内容和信息，独自做出投资决策并自行承担相应风险。本

公司及投资顾问不对任何人因使用本产品中的内容所引致的直接或间接损失承担任何责任。我

公司信息隔离墙制度控制内部一个或多个部门及关联机构的信息流动，在法律许可的情况下，

我公司或关联机构可能会持有本产品中涉及的公司所发行的证券并进行交易。 

本产品版权归西部证券所有，未经西部证券正式书面授权许可，任何机构或个人不得以任

何方式发送、传播或复印本产品。 

 


