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 推荐  

中国联通（600050） 

2011 年 1 月运营数据点评 

2011 年 2 月 21 日

 

投资要点 

事件： 

中国联通 1 月 19 日公布了 2011 年 1 月主要运营数据。1 月份新增 3G 用户 140.7 万，用户增长再创新高，3G
用户累计达到 1546.7 万户；新增 2G 用户 82.5 万户，2G 用户累计达到 1.54 亿户。同时，固定电话用户止跌

回升，新增用户 29.2 万户，累计达到 9692.7 万户；宽带用户大幅增长，新增 97.3 万户，累计达到 4819.7 万

户。 

 

点评： 

 营销新政吹响扩张号角，3G 用户增长迈入新台阶。公告显示，1 月份中国联通 3G 用户数增长 140.7 万

户，为商用以来增长最快的月份。自 2011 年 1 月份正式启动的营销新政带动 3G 用户增长进入新的台阶。

据联通市场部人士称，今年联通 3G 用户发展目标是新增用户 5000 万，为此，联通 3G 目标用户群将向

两个维度扩张，一方面，3G 用户覆盖将向通信消费能力低的用户发展；另一方面，细分用户将向本地

化方向发展： 

1） 在扩大低端消费群政策方面，一方面，联通计划今年共推出 12-14 款入门级战略终端，并于 1 月中

旬已正式推出 7 款不到千元的 3G 手机，低价的入门级终端进一步降低合约购机门槛，最低可选择预

存 800 元话费即实现 0 元购机。另一方面，联通进一步降低套餐门槛，近期推出 46 元套餐是其推广

的重点。此外，联通进一步加大对各类战略终端的补贴力度，入门级战略终端补贴比例为每月套餐

费的 40%，中高端和普及型智能手机套餐的补贴比例从去年每月套餐费 20-40%提高到 40%以上，并

且“自备机入网存费送费”的补贴力度也将加大。 

2） 在本地话营销政策方面，联通将针对不同区域，不同用户群将逐步推出针对本地用户需求定制的产

品套餐。广东联通不断丰富本地特色套餐，并计划将渠道下放社区进一步拓宽社会渠道；天津联通

则重点通过整建制发展企业用户，目标让企业员工总数 80%使用联通 3G 业务。 

 3G 品牌逐步显现，营销新政推进料将顺风顺水。联通的优势在于其运营的 WCDMA 网络具有强有力的

产业链支撑，重点则反映在终端（Iphone）和网络质量。通过充分利用 Iphone 在全球的影响力以及显著

的品牌撬动效应，加之 WCDMA 网络良好的口碑，联通 3G“wo”品牌经过一年充分的运营，逐步树立
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起高端时尚和精品网络的品牌形象。据工信部透露携号转网实施以来 7 成用户转入联通，表明用户对中

国联通 3G 品牌已逐步认同。我们认为，凭借逐步积累起来的 3G 网络品牌和口碑，联通新近推出的营销

新政将会取得显著效果，3G 用户增长将进入新阶段。 

 固话用户止跌回升，宽带用户大幅增长。固话方面，1 月份用户实现净增长 29.2 万户，时隔 22 个月首

次出现正增长，固话用户长期流失得到缓解，未来预计将保持在现有水平。宽带方面，1 月份用户实现

增长 97.3 万户，宽带用户累计数达到 4819.7 万户，在季节性因素的影响下实现大幅增长。 

 给予“推荐”投资评级。中国联通 1 月份 3G 用户数创纪录的达到 140 万户，用户增长迈入新的台阶，

联通的品牌效应和营销新政正在逐步显现，3G 用户高速增长将持续可期。随着联通营销新政不断深化

推行和 iPad 3G 版的上市，我们预计 2011 年中国联通 3G 用户数将突破 4000 万。基于此，我们看好中

国联通的投资价值，并给予“推荐”投资评级。 

 

 

图 1、1 月份中国联通新增 3G 用户 140 万，连续 6
月环比正增长 

图 2、1 月份中国联通新增 2G 用户 82.5 万 
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中国联通新增3G移动用户数及增长情况

新增3G移动用户数（百万人） MoM（%）
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中国联通新增2G移动用户数及增长情况

新增2G移动用户数（百万人） 年内累计增速（%）

数据来源：公司公告，兴业证券研究所 数据来源：公司公告，兴业证券研究所 
 
 
图 3、1 月份中国联通固话用户止跌回升，实现净增

长 29.2 万户 
图 4、1 月份中国联通新增宽带用户 97.3 万户 
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中国联通新增宽带用户数及增长情况

新增宽带用户数（百万人） YoY（%） MoM（%）

数据来源：公司公告，兴业证券研究所 数据来源：公司公告，兴业证券研究所 
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投资评级说明 

 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,

投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,投资建议

的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  

 

机构客户部联系方式 

上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 21 层 

邮编：200135 

传真：021-38565955 

 

北京市西城区武定侯街 2 号泰康国际大厦 6 层 

邮编：100140 

传真：010-66290200 
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信息披露 
本公司在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn 信息披露栏内查询静默期安排

和关联公司持股情况。 

重要声明 
兴业证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

兴业证券系列报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建

议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与

本公司和作者无关。 

在法律许可的情况下，兴业证券股份有限公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交

易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到兴业证券股份有限公司

及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定

的唯一信赖依据。 


