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数字电视一体机进一步完善公司布局 
 

 康凯（参见尾页说明）   
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S0880511010009   

本报告导读： 
公司获得韩国现代公司数字一体机电视在中国大陆范围内的商标使用权，并进行数字

一体机电视的生产和销售，这将进一步完善公司在三网融合领域的布局。

事件： 
 南通同洲电子有限责任公司（以下简称“南通同洲”）于 2011 年 2 月

14 日与韩国现代集团（以下简称：“韩国现代”）在深圳签署商标授权

书，韩国现代授权南通同洲就数字一体机电视（是指采取内置机顶盒、

内部核心芯片替代机顶盒或者机卡分离等解决方案，将数字接收、解

码与显示融为一体的电视）在中国大陆范围内使用“现代”及

“Hyundai”商标（商标注册号分别为 981731、517321），进行数字一

体机电视的生产和销售。南通同洲是深圳市同洲电子股份有限公司

（以下简称“公司”）的全资公司。 
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交易数据 
52 周内股价区间（元） 8.60-16.60
总市值（百万元） 3,534
总股本/流通 A 股（百万股） 341/260
流通 B 股/H 股（百万股） 0/0
流通股比例  76%
日均成交量（百万股） 6
日均成交值（百万元） 69
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相关报告 
《业绩大幅下滑，下调评级》 

2010.05.19
《转型致费用激增，侵蚀利润，下调评级》

2009.10.26
《定向增发解决资金约束，打开产能空间》

2009.08.19
《参建 NGB 网络第一试点，彰显公司技术

实力》 2009.08.05
《定向增发方案获批，四年之内产能翻倍》

2009.06.05

评论： 
 从数字电视机顶盒到数字电视一体机，公司毛利率水平将有改善。数字电视机顶盒是同洲电子目前主要

产品之一。从现有数字电视机顶盒的市场与产品发生态势来看，市场竞争不断加剧，产品毛利率持续下

滑。特别是，现有的采购体系较为分散，不利于领先厂商以集采方式扩大市场份额。从数字电视机顶盒

到数字电视一体机，毛利率水平将有所改善，从市场数据来看，目前市面上数字电视一体机比普通数字

电视要贵大概 500 左右。 

 数字电视一体机是发展重要趋势。从用户使用体验来看，“普通数字电视+机顶盒”的模式下，需要额外

的布线，同时需要两个遥控器。数字电视一体机布线更为简单，同时只需要一个遥控器，使用更为方便。

在北美和日本市场，数字电视一体机已经占到其新购机用户购买率的 97%。在欧洲国家中，法国要求从

2008 年开始新上市的电视机必须是一体机，意大利则从 2007 年开始向购买一体机的消费者提供税收补

贴。 

传播文化业/社会服务

同洲电子（002052） 

股
票
研
究 

公
司
事
件
点
评 

 



                                                      同洲电子（002052） 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         2 of 4 

 数字电视一体机的普及障碍将逐步扫清。在我国由于各地广电采用了不同的标准，信号加密途径并不统

一，广电运营商普遍采用“电视机+机顶盒”模式，因而数字电视一体机还是偏少。甚至曾经出现数字

电视一体机仍需要加装机顶盒方能正常使用的情况。这一难题在技术上已经逐步解决，目前可采用“一

体机+大小卡（视密卡与节目卡合一）”的方式，这样消费者即使因搬家而出现有线电视网不同的情况，

也只需要更换小卡，而不需要重新购买。另一方面，根据国务院 2008 年颁布的《关于鼓励数字电视产

业发展的若干政策》，规定有线数字电视接收终端实行“机卡分离”体制，因此，双卡合一的模式将成

为市场上的“一体机推进标准”。 

 进军数字电视一体机领域是同洲电子业务端到端解决方案的拓展和进一步完善。同洲电子是国内数字视

讯行业首家上市公司，在整体解决方案的技术储备、专业产品开发都保持业内领先水平，推出了一系列

具有领先优势的视讯解决方案和产品。同洲电子在广电领域拥有较强的竞争力。首先体现在广电业务平

台领域。2010 年底，在江苏省广播电视信息网络股份有限公司组织的数字电视中间件平台系统公开招标

中，同洲电子凭借雄厚的综合实力，以排名第一的成绩独家中标。其中，江苏广电是国内最大、世界第

二有线运营商，也是率先完成网络整合的省份之一，拥有 1700 万有线用户，今年 6月已完成 13 个省辖

市城区有线电视数字化整体转换，发展数字电视用户超过 1000 万户，双向网覆盖达 300 万户。其次，

同洲电子在业务模式上也作出了有益的尝试。同洲电子与哈尔滨广电共同组建公司，并以分成方式分享

数字电视带来的收益。从更深远的层次来看，“数字电视机顶盒/数字电视一体机+广电业务平台”的组

合将打造广电业务层面端到端解决方案，可类比苹果“AppleStore+iPhone/iTouch/iPad”模式，符合

发展趋势，想象空间巨大。 

 三网融合进程启动将引来新一轮热潮，同洲电子将是最受益 A 股之一。从全球范围来看，Google，Apple，

微软等 IT 与互联网巨头纷纷进军电视领域，数字电视将成为继电脑（互联网）、手机（移动互联网）之

后的第三波热潮。从国内来看，三网融合进程已经启动，随着国内数字电视基础网络的建设和整合进程

的不断推进，千亿级别投资下，同洲电子将成为最受益 A股之一。 
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评级说明 

   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12 个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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